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VISAO GERAL DA ATIVIDADE ECONOMICA

A producgao industrial recuou 0,4% em setembro, acima da projecao da Fiesp (-0,7%) e
abaixo da expectativa do mercado (+0,4%), conforme dados com ajuste sazonal. Esse resultado
veio apos alta de 0,7% no més anterior e foi influenciado pela redugéo da industria extrativa (-1,6%)

e pela estabilidade da industria de transformacéo (0,0%).

As vendas reais da industria de Sdo Paulo sofreram forte redugdo no més de outubro (-
10,5%). Com o mesmo movimento contracionista, os salarios reais médios variaram -0,4% em
outubro frente ao més anterior. As horas trabalhadas na producdo ficaram levemente positivas
(+0,1%), enquanto o NUCI cresceu 1,2 p.p., ao variar de 78,2% para 79,4% na leitura atual,

retomando o patamar préximo a agosto (79,5%).

Em outubro, o emprego formal apresentou resultado positivo de 85,1 mil vagas. No
acumulado do ano o resultado é positivo em 1,8 milhdo de vagas. Ja a taxa de desemprego no pais

encerrou em 5,4% no mesmo periodo.

No acumulado do ano até o més de outubro de 2025, a balanca comercial brasileira teve
superavit de US$ 52,5 bilhées no agregado dos produtos, e déficit de US$ 63,5 bilhdes quando sédo

considerados apenas os produtos da industria de transformacéo.
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A producgao industrial recuou 0,4% em setembro, acima da projegcdo da Fiesp (-0,7%) e
abaixo da expectativa do mercado (+0,4%), conforme dados com ajuste sazonal. Esse resultado
veio apos alta de 0,7% no més anterior e foi influenciado pela redu¢do da industria extrativa (-1,6%)
e pela estabilidade da industria de transformacao (0,0%). Em comparagdo com setembro de 2024,
houve crescimento de 2,0% na produgao industrial. Na variagdo acumulada em 12 meses, foi

registrada alta de 1,5%. Nesta métrica, houve desaceleragdo em relagdo a agosto (+1,6%).

O resultado da atividade industrial em setembro foi influenciado pela redu¢cédo na producéao
de 12 dos 25 setores pesquisados. As influéncias negativas mais importantes foram assinaladas
por produtos farmoquimicos e farmacéuticos (-9,7%), industrias extrativas (-1,6%) e veiculos
automotores, reboques e carrocerias (-3,5%). Por outro lado, entre as 13 atividades que mostraram
avango na produgéo, a de produtos alimenticios (+1,9%) exerceu o principal impacto na média da
industria, marcando o terceiro resultado positivo consecutivo, periodo em que acumulou expansao
de 4,4%.

Em relagdo as categorias econdmicas, na comparagdo com agosto e sem influéncias
sazonais, bens de consumo duraveis (-1,4%) mostrou o resultado negativo mais acentuado em
setembro de 2025 e interrompeu trés meses seguidos de crescimento na producgao, periodo em
que acumulou expanséao de 1,0%. Os setores produtores de bens intermediarios (-0,4%) e de bens
de consumo semi e nao duraveis (-0,1%) também assinalaram recuos nesse més, com o primeiro
interrompendo o comportamento positivo iniciado em fevereiro de 2025, periodo em que acumulou
crescimento de 3,6%, e o segundo voltando a recuar apds acumular expansao de 1,2% nos meses
de julho e agosto de 2025. Por outro lado, o0 segmento de bens de capital, ao avangar 0,1%, mostrou
a Unica taxa positiva em setembro de 2025 e interrompeu dois meses consecutivos de queda na

producao, periodo em que acumulou perda de 1,9%.
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No 3° trimestre, a producéo industrial apresentou leve aumento de 0,1%, apds alta de 0,2%
observada no 2° trimestre de 2025, ambos em comparacédo com o trimestre imediatamente anterior,
considerando dados com ajuste sazonal. O baixo dinamismo no trimestre foi influenciado pelo fraco

desempenho da industria de transformacgao (+0,2%) e pela retracao da industria extrativa (-0,5%).

Com o resultado de setembro, a industria geral fechou o 3° trimestre mantendo um ritmo
fraco de crescimento, prolongando uma tendéncia de estagnagao que ja se estende por quatro

trimestres consecutivos, com taxas de crescimento proximas de zero.

Na avaliagdo por categorias de uso, a produgéo industrial manteve trajetdria heterogénea,
apos o ciclo de recuperagao observado em 2024. O desempenho do setor tem sido impulsionado
por apenas uma das quatro categorias econémicas: bens intermediarios. Por outro lado, a categoria
de bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis e bens de capital registram desaceleragéo,

enquanto bens de consumo duraveis apresentam estagnacao.

A categoria de bens intermediarios mantém crescimento, refletindo o ritmo da demanda por
insumos industriais. Ja os bens de consumo duraveis registraram moderada desaceleracédo em
2025, influenciado pelo aumento dos custos do crédito e pela maior sensibilidade do consumo
desses produtos as taxas de juros. Apesar disso, 0s programas governamentais de estimulo a
demanda e a expansao da renda das familias — favorecida pela resiliéncia do mercado de trabalho,
expressa na baixa taxa de desemprego, no crescimento real do rendimento médio e no avango da

massa salarial — tém atenuado esses fatores restritivos.

No mesmo sentido, a desaceleragao da producédo também é observada na categoria de bens
de capital, apos forte expansao em 2024. O arrefecimento reflete condigdes financeiras mais
restritivas e incertezas no cenario externo, que contribuiram, sobretudo, para a reducado demanda

por maquinas e equipamentos.

De forma mais intensa, a categoria de bens de consumo semiduraveis e nédo duraveis
registrou queda significativa, revertendo o crescimento observado em 2023 e 2024. O resultado foi
influenciado pela reducdo do poder de compra das familias, devido a inflagdo de alimentos e

energia.
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Nesse sentido, a perspectiva para o ultimo trimestre do ano € de continuidade da
desaceleragao da atividade industrial, em razdo do contexto global adverso, da elevagao das tarifas
adotadas pelos EUA, das condigbes financeiras apertadas e das altas taxas de juros — com a

ampliacdo do endividamento, aumento da inadimpléncia e agravamento das condigdes de crédito.
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Contudo, o mercado de trabalho resiliente, o0 aumento da renda real, o avangco da massa
salarial, a continuidade das transferéncias fiscais elevadas e as politicas governamentais podem

amortecer a desaceleracao do setor industrial no fim de 2025 e ao longo de 2026.

A Fiesp projeta crescimento de 0,9% da producgéo da industria geral em 2025, apds alta de
3,1% em 2024. Para 2026, projeta um avango de 0,6%. No que diz respeito a produgao da industria
de transformacgao, apds avancgo de 3,7% em 2024, estima-se estabilidade (0,0%) em 2025, seguida

por uma retracao de 0,9% em 2026.

Em relacdo ao PIB, o Fiesp Data Tracker sinaliza moderag¢ao da atividade econémica no 3°
trimestre (+0,2%). Para o 4° trimestre, as estimativas do Nowcasting/Fiesp, que tem como objetivo

estimar em tempo real o ritmo da economia, também apontam para um ritmo fraco de crescimento
(+0,2%).
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Geragao de Empregos Formais e Taxa de Desemprego
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Fonte: Ministério do Trabalho/Novo CAGED

Em outubro, o emprego formal apresentou resultado positivo de 85,1 mil vagas. No
acumulado do ano o resultado € positivo em 1,8 milhdo de vagas.

O destaque setorial foi o de Servigos com admissao liquida de 82,4 mil vagas de emprego.
A Industria de Transformacao foi o setor com maior numero de demissoées liquidas, 11,7 mila menos

de empregados no més.
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Taxa de desemprego - em %
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Fonte: PNAD Continua/IBGE

Segundo a PNAD Continua, do IBGE, no trimestre mével encerrado em outubro, a taxa de
desemprego do pais ficou em 5,4%, sendo estimado um total de 5,9 milhées de desempregados

no Brasil. Na comparagdo com o ano de 2024, ha 789,0 mil a menos de desocupados no pais.
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacao

No acumulado do ano até o més de outubro de 2025, a balangca comercial brasileira teve
superavit de US$ 52,5 bilhées no agregado dos produtos, e déficit de US$ 63,5 bilhdes quando séo
considerados apenas os produtos da industria de transformacéo.

Destaque das exportagdes do setor de Veiculos com variagdo de +29,3% no periodo,
enquanto o setor de Petréleo e Biocombustiveis tem queda de 11,1%.

Ja nas importagdes, Outros Equipamentos de Transporte indicam aumento de 68,4% no

periodo, enquanto o setor de Produtos do Fumo apresenta queda de 19,6%.
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Variagao mensal

As vendas reais da industria de Sdo Paulo sofreram forte reducdo no més de outubro (-
10,5%). O dado é reflexo do evento climatico atipico, marcado por vendaval e fortes chuvas ocorrido
ao final do més de setembro, impactando o indicador no més seguinte ao ocorrido. Os dados
setoriais das vendas reais podem ser consultados no site da pesquisa (link). Com o mesmo

movimento contracionista, os saldrios reais médios variaram -0,4% em outubro frente ao més

anterior.

As horas trabalhadas na producdo ficaram levemente positivas (+0,1%), enquanto o NUCI

cresceu 1,2 p.p., ao variar de 78,2% para 79,4% na leitura atual, retomando o patamar préximo a
agosto (79,5%).

Todos os dados contam com ajuste sazonal.
Variagao acumulada no ano

No acumulado do ano até outubro, as vendas reais permaneceram em destaque positivo, com

crescimento de 4,7%, seguidas pelas horas trabalhadas na producao, com alta de 1,2%.

Contudo, os saldrios reais médios tiveram retracao de 0,9% na mesma métrica.

Os dados acumulados no ano nao contam com tratamento sazonal.
Variagdao acumulada em 12 meses

No acumulado em 12 meses, as vendas reais apresentaram avanco de 4,9%. As horas

trabalhadas na producdo também tiveram alta, de 1,6%. Ja os saldrios reais médios recuaram 0,8%

nesta métrica.
Os dados acumulados em 12 meses ndo contam com tratamento sazonal.

Os dados da pesquisa, por variavel, podem ser verificados abaixo:


https://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/levantamento-de-conjuntura/
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Outubro de 2025
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O Sensor marca 47,8 pontos em novembro, reducao de 0,3 ponto em comparacéo a
outubro/25 (48,1 pontos) e retragdo de 1,9 ponto frente a novembro/24 (49,7 pontos). Com o
resultado abaixo dos 50,0 pontos, € mantida a sinalizagdo dos empresarios de desaceleragao da

atividade industrial no més.

O componente de mercado (que representa a percepgao sobre o setor de atuagao) fecha
novembro em 48,0 pontos, com alta de 3,4 pontos em comparagao a outubro/25 (44,6 pontos) e
aumento de 1,5 ponto frente a novembro/24 (46,5 pontos). Apesar do aumento, o indicador
mantido abaixo dos 50,0 pontos sinaliza a contragdo do mercado de atuagao das empresas

industriais paulistas nesta leitura.

As vendas encerram em 41,6 pontos nesta leitura. O dado € 6,4 pontos menor que o de
outubro/25 (48,0 pontos) e 7,8 pontos inferior ao registrado em novembro/24 (49,4 pontos).

Abaixo dos 50,0 pontos, ha indicagao de queda das vendas.

Os estoques registram 49,6 pontos em novembro, com aumento de 0,9 ponto na
comparagao com outubro/25 (48,7 pontos) e redugao de 1,0 ponto em relagédo a novembro/24
(50,6 pontos). Mantido abaixo dos 50,0 pontos, ha percepg¢ao dos empresarios industriais de
estoques acima do planejado.

Os empregos marcam 48,8 pontos no més. O componente apresenta alta de 1,0 ponto em
comparagao a outubro/25 (47,8 pontos) e redugao de 6,3 pontos frente a novembro/24 (55,1

pontos). Abaixo da linha diviséria, ha indicativo de contragédo dos empregos nesta leitura.
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Por fim, os investimentos fecham novembro em 51,4 pontos. O indicador registra redugéo
de 1,0 ponto em relagéo a leitura de outubro/25 (52,4 pontos) e alta de 2,2 pontos frente a
novembro/24 (49,2 pontos). Acima da linha dos 50,0 pontos, ha sinalizagado de expansao dos

investimentos no més.

Todos os dados acima contemplam o tratamento sazonal.
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Consulte as séries histoéricas destes indicadores, outras aberturas e ainda outros indices e

publicacdes em: https://inteligencia-dados-app.fiesp.com.br/idf/site/Login



https://inteligencia-dados-app.fiesp.com.br/idf/site/Login
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ANEXO - RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

PRODUGCAO INDUSTRIAL - Variagdo Acumulada de Janeiro a Setembro de 2025
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Produtos téxteis
. 108 Produtos diversos 0,5
Produtos do fumo . 10,0
Ind. transformacé@o 0,4
Manutencéo de maquinas . 8,8
Celulose e papel 0,4
Maquinas e equipamentos . 6,5 .
Mags. e materiais 0.2
) elétricos ’
Veiculos automotores I 29
Minerais néo- 0.0
Metalurgia I 2,8 metalicos ’
) Produtos de metal -1,0 ‘
Farmacéuticos I 2,5
Quimicos industriais | 2.4 Couro e calcados 1,2 |
Informatica e 25 |
QOutros equips. de transporte I 21 eletronicos “
Vestudrio e acessorios | 1.6 Bebidas 2,7 I
Borracha e plastico | 1,5 Produtos de madeira -4.7 I
Moveis 1,1 Impresséo e )
| reproducao 4,9 I
Alimentos | 0,7 Deriv. de petroleo e 51 I
alcool ’

Fonte: PIM-PF/IBGE
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EXPORTAGOES - Variagio Acumulada de Janeiro a Outubro de 2025
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)
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IMPORTAGOES - Variacido Acumulada de Janeiro a Qutubro de 2025
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)
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GERACAO DE EMPREGOS COM CARTEIRA ASSINADA (CAGED)

Saldo Acumulado de Janeiro a Qutubro de 2025

Ind. Transformacéo _ 276.987

Alimentos - 75.252
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Vestuario e acessorios I 15.892
Borracha e Plastico [] 15.861
Veiculos Automotores I 15.187
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