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VISAO GERAL DA ATIVIDADE ECONOMICA

A producao industrial registrou queda de 0,2% em julho de 2025, apds estabilidade em junho
(0,0%), considerando dados sem efeitos sazonais. O resultado veio acima da projecéo da Fiesp (-
0,4%) e da expectativa do mercado (-0,3%). Esse desempenho foi influenciado pela contracao da

industria de transformagao (-0,1%) e pelo aumento da industria extrativa (+0,8%) no més.

Segundo a pesquisa Levantamento de Conjuntura (Fiesp), o setor industrial paulista
apresentou queda em dois dos componentes de sua atividade em agosto. O destaque foram as
vendas reais, que retrairam 1,3% no més em comparagado com julho. Os salarios reais médios
recuaram 0,6% na mesma leitura. O NUCI permaneceu estavel em 79,6% (0,0 p.p.) entre os meses

de julho e agosto. As horas trabalhadas na produgéo, por sua vez, avangaram 1,0% no periodo.

Em agosto, o emprego formal apresentou resultado positivo de 147,4 mil vagas. No
acumulado do ano o resultado é positivo em 1,5 milhdo de vagas. Ja a taxa de desemprego no pais

encerrou em 5,6% no mesmo periodo.

No acumulado do ano até o més de agosto de 2025, a balanga comercial brasileira teve
superavit de US$ 42,9 bilhées no agregado dos produtos, e déficit de US$ 48,5 bilhdes quando sédo

considerados apenas os produtos da industria de transformacéo.
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A producao industrial registrou queda de 0,2% em julho de 2025, apés estabilidade em junho
(0,0%), considerando dados sem efeitos sazonais. O resultado veio acima da projecao da Fiesp (-
0,4%) e da expectativa do mercado (-0,3%). Esse desempenho foi influenciado pela contragdo da
industria de transformacéo (-0,1%) e pelo aumento da industria extrativa (+0,8%) no més. Em
comparagao com julho de 2024, houve elevagdo de 0,2% na produgdo industrial. Na variagao
acumulada em 12 meses, foi registrada alta de 1,9%. Nesta métrica, houve desaceleracdo em

relagcéo a junho (+2,4%).

O recuo da atividade industrial na passagem para julho foi influenciado pela reducédo na
producao de 13 dos 25 ramos industriais pesquisados. Entre as atividades, a influéncia negativa
mais importante foi assinalada por metalurgia (-2,3%), que interrompeu dois meses consecutivos
de avanco, periodo em que acumulou ganho de 1,6%. Por outro lado, entre as onze atividades que
mostraram aumento na producgao estéo: produtos farmoquimicos e farmacéuticos (+7,9%), produtos

alimenticios (+1,1%), industrias extrativas (+0,8%) e produtos quimicos (+1,8%).

Entre as grandes categorias econémicas, ainda na comparagdo com o més imediatamente
anterior, bens de consumo duraveis (-0,5%) e bens de capital (-0,2%) registraram variagoes
negativas em julho de 2025. Ja os setores produtores de bens intermediarios (+0,5%) e de bens de

consumo semi e ndo duraveis (+0,1%) mostraram resultados positivos neste més.
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Acumulado de Janeiro a Julho 2025
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Fonte: PIM-PF/IBGE

Para os proximos meses, a perda de tracdo da atividade econbmica brasileira e a
manutengdo das taxas de juros elevadas — tanto interna quanto externas -, em um ambiente
marcado por condi¢des financeiras ja restritivas, indicam um cenario de persisténcia da tendéncia

de arrefecimento da atividade industrial.

As pesquisas mais recentes sobre a confianga da industria corroboram a expectativa de um
cenario mais pessimista. Em agosto, o indice de Confianca da Industria (Ibre/FGV) caiu 4,4 pontos
(passando de 94,8 pontos em julho para 90,4 pontos em agosto), a sexta queda no ano de 2025 e

a maior desde a pandemia.

Além disso, o contexto internacional mais desafiador impde um obstaculo adicional a
atividade industrial, especialmente para os setores impactados pela taxagao imposta pelos EUA. O
tarifaco tende a afetar desproporcionalmente setores especificos da industria, que podem enfrentar
maiores dificuldades de adaptacao e competitividade no curto e médio prazo. Para além dos efeitos
diretos sobre a balanga comercial, o aumento das tarifas eleva o nivel de incerteza econémica, com
potenciais impactos negativos sobre o mercado cambial e os fluxos de investimento estrangeiro
direto (IED), e aumenta o risco de uma invaséo de produtos industrializados no mercado doméstico.
No entanto, as excegbes a tarifa adicional de 40%, divulgadas no dia 30/07, e as medidas
anunciadas pelo governo federal por meio do Plano Brasil Soberano podem mitigar parte dos
impactos negativos no curto prazo. Diante disso, a FIESP estima que o potencial impacto negativo
sobre o PIB sera de 0,20 p.p. em 2025 e 0,38 p.p. em 2026. Ja para o PIB da industria de
transformacao, a projecao € de redugao de 0,24 p.p em 2025 e 0,44 p.p em 2026.

Em contrapartida, o mercado de trabalho resiliente, a continuidade das transferéncias fiscais
elevadas — com destaque para o pagamento de precatérios previsto para o terceiro trimestre[2] — e

politicas governamentais para estimular a demanda interna podem contrabalangar os vetores
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negativos para o setor industrial em 2025. Entre as medidas do governo, destacam-se a

implementagdo do crédito consignado privado com taxas de juros reduzidas, o financiamento
destinado a nova faixa do Minha Casa Minha Vida e o incremento nas linhas de crédito do BNDES

direcionadas as empresas.

Em fungéo do contexto econémico mais desafiador, a Fiesp projeta crescimento de 0,9% da
producéo da industria geral em 2025, apds alta de 3,1% em 2024. Além disso, projeta um avango
de 0,6% para 2026.

No que diz respeito a producido da industria de transformacéo, apds avanco de 3,7% em

2024, estima-se estabilidade (0,0%) em 2025, seguida por uma retragdo de 0,9% em 2026.
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Geragao de Empregos Formais e Taxa de Desemprego
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Em agosto, o emprego formal apresentou resultado positivo de 147,4 mil vagas. No
acumulado do ano o resultado € positivo em 1,5 milhdo de vagas.
O destaque setorial foi o de Servigos com admisséo liquida de 81,0 mil vagas de emprego,

enquanto a Agropecuaria teve queda de -2,7 mil vagas.
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Fonte: PNAD Continua/IBGE

Segundo a PNAD Continua, do IBGE, no trimestre movel encerrado em agosto, a taxa de
desemprego do pais ficou em 5,6%, sendo estimado um total de 6,1 milhbes de desempregados

no Brasil. Na comparagéo com o ano de 2024, ha 1,0 milhdo a menos de desocupados no pais.
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacao

No acumulado do ano até o més de agosto de 2025, a balanga comercial brasileira teve
superavit de US$ 42,9 bilhées no agregado dos produtos, e déficit de US$ 48,5 bilhdes quando séo
considerados apenas os produtos da industria de transformacéo.

Destaque das exportagdes do setor de Veiculos com variagdo de +33,5% no periodo,
enquanto o setor de Impressao e Reproducéo tem queda de 10,8%.

Ja nas importagdes, Outros Equipamentos de Transporte indicam aumento de 53,0% no

periodo, enquanto o setor de Produtos do Fumo apresenta queda de 23,6%.
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Variagao mensal

Segundo a pesquisa Levantamento de Conjuntura (Fiesp), o setor industrial paulista
apresentou queda em dois dos componentes de sua atividade em agosto. O destaque foram as

vendas reais, que retrairam 1,3% no més em compara¢ao com julho. Os saldrios reais médios

recuaram 0,6% na mesma leitura.
O NUCI permaneceu estavel em 79,6% (0,0 p.p.) entre os meses de julho e agosto. As horas

trabalhadas na producao, por sua vez, avangaram 1,0% no periodo.

Todos os dados contam com ajuste sazonal.
Variagao acumulada no ano

No acumulado do ano até agosto, destacaram-se as vendas reais, com crescimento de 6,9%,

seguidas pelas horas trabalhadas na producdo, com alta de 1,9%.

No entanto, os salarios reais médios tiveram queda de 0,4% na mesma métrica.

Os dados acumulados no ano ndo contam com tratamento sazonal.
Variagao acumulada em 12 meses

No acumulado em 12 meses, as vendas reais apresentaram crescimento de 6,7%, resultado

moderadamente superior ao registrado no més anterior (+6,6%). As horas trabalhadas na producao

também tiveram alta (+2,8%), porém em ritmo menor que o més anterior (+3,2% em julho). Por fim,

os saldrios reais médios recuaram 0,1% nesta métrica.

Os dados acumulados em 12 meses ndo contam com tratamento sazonal.

Os dados da pesquisa, por variavel, podem ser verificados abaixo:
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Agosto de 2025
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Levantamento de Conjuntura (FIESP) - Dados da industria de transformagdo do estado de SP

Componentes

Vendas Reais

Més (agosto/25)
Com ajuste sazonal
-1,3%

Acumulado no ano
Sem ajuste sazonal
6,9%

Acumulado em 12 meses
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6,7%

Horas Trabalhadas na Produgdo

1,0%

1,9%

2,8%

Salarios Reais Médios

-0,6%

-0,4%

-0,1%

NUCI - Nivel de Utilizagdo da
Capacidade Instalada

79,6%
(0,0 p.p.)

Fonte: FIESP

O Sensor fecha setembro em 49,6 pontos, com aumento de 2,7 pontos se comparado a
agosto/25 (46,9 pontos) e diminuicdo de 1,4 ponto em comparacgao a setembro/24 (51,0 pontos).
Apesar da alta em relacdo ao més anterior, o indicador abaixo dos 50,0 pontos sinaliza percepgao

dos empresarios de contracao da atividade industrial no més.

O componente de mercado (que representa a percepgao sobre o setor de atuagao) registra
50,5 pontos na leitura atual, com alta de 3,6 pontos em comparagao a agosto/25 (46,9 pontos) e
aumento de 1,2 ponto frente a setembro/24 (49,3 pontos). Acima dos 50,0 pontos, os industriais

sinalizam expansdo do mercado de atuacao de suas empresas nesta leitura.

As vendas marcam 50,3 pontos em setembro. O dado é 3,5 pontos maior que o de
agosto/25 (45,8 pontos) e 1,0 ponto inferior ao registrado em setembro/24 (51,3 pontos). Abaixo

dos 50,0 pontos, ha indicacdo de aumento das vendas.

Os estoques encerram setembro em 49,0 pontos, com alta de 5,5 pontos na comparacéao
com agosto/25 (43,5 pontos) e elevacgao de 3,2 pontos em relagao a setembro/24 (45,8 pontos).
Mantidos abaixo dos 50,0 pontos, ha percep¢ao de estoques acima do planejado nas industrias

paulistas.

Os empregos registram 48,3 pontos no més. O componente apresenta alta de 0,4 ponto em
comparagao a agosto/25 (47,9 pontos) e redugao de 7,9 pontos frente a setembro/24 (56,2
pontos). Abaixo da linha diviséria, ha indicativo de contragédo dos empregos nesta leitura.
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Por fim, o indicador de investimentos fecha setembro em 50,2 pontos. Apesar da queda de
2,3 pontos em relacao a leitura de setembro/24 (52,5 pontos), o aumento de 0,5 em comparagao
a agosto/25 (49,7 pontos) altera o cenario de contragdo dos investimentos da ultima leitura para

expansao no més.

Todos os dados acima contemplam o tratamento sazonal.

Setembro de 2025

‘ +2,7 pontos
49,6 em relagio a agosto

pontos

Contragao Expansao

Sinaliza estabilidade da
atividade industrial paulista

SENSOR

Valores abaixo de 50,0 pontos
0,0 50,0 100.0 sinalizam contragdo e acima, expansao
Fonte: FIESP

Consulte as séries historicas destes indicadores, outras aberturas e ainda outros indices e

publicacdes em: https://inteligencia-dados-app.fiesp.com.br/idf/site/Login
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ANEXO - RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

PRODUGAO INDUSTRIAL - Variagdo Acumulada de Janeiro a Julho de 2025
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Produtos téxteis - 11,2

Produtos de metal 0,8
Manutencao de maquinas . 9,6
Ind. transformacéo 0,6
Maquinas e equipamentos . 7,9 Minerais n&o- 05
metélicos ’
Produtos do fumo I 4.8
Alimentos -0,2
Veiculos automotores I 4,6
Produtos diversos -0,3
Metalurgia I 3,8
o o Couro e calcados -0,6
Quimicos industriais I 3,6
Outros equips. de transporte I 25 Celulose & papel 1,0 |
Informética e 17
Farmacéuticos | 2,0 eletronicos ’ |
Vestuario e acessorios | 1,9 Produtos de madeira -1,9 |
Borracha e plastico I 1,9 Bebidas -2,6 I
Moveis 1,9 Deriv. de petrdlec e
I alcool -5,6 I
Maqgs. e materiais elétricos | 1,1 Impresséo e
reproducéo 124 .

Fonte: PIM-PF/IBGE
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EXPORTAGOES - Variagido Acumulada de Janeiro a Agosto de 2025
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)
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Metalurgia

Produtos do fumo
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Produtos téxteis
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Ind. transformacgao

Maquinas e equipamentos

Celulose e papel

Alimentos

Produtos de metal

Produtos de madeira

Couro e calgados

Deriv. de petroleo e alcool

Outros equips. de transporte

Impresséo e reproducao

Fonte: FUNCEX
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IMPORTAGOES - Variagio Acumulada de Janeiro a Agosto de 2025
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Outros equips. de transporte

Impressao e reprodugao

Produtos de madeira

Couro e calgados

Produtos diversos

Produtos quimicos

Farmacéuticos

Celulose e papel

Vestuario e acessorios

Magquinas e equipamentos

Ind. transformagao

Mags. e materiais elétricos

| EX
| EE
| EEX

J s

| EEX

| EEX

I 13,0
I 12,0
| 100

I 10,8

Produtos de metal

Metalurgia

Produtos téxteis

Méveis

Bebidas

Minerais ndo-metalicos

Veiculos automotores

Borracha e plastico

Alimentos

Informéatica e eletrénicos

Deriv. de petroleo e alcool

Produtos do fumo

Fonte: FUNCEX
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GERAGAO DE EMPREGOS COM CARTEIRA ASSINADA (CAGED)

Ind. Transformacao

Alimentos

Maquinas e
Equipamentos

Veiculos Automotores

Deriv. de petréleo e
alcool

Couro e Calgcados
Vestuario e acessorios

Borracha e Plastico

Manutencao de
maquinas

Produtos de Metal
Produtos téxteis
Moveis

Minerais Nao-
Metalicos

Saldo Acumulado de Janeiro a Agosto de 2025

_ 249.197 Produtos quimicos

- 51.004 Outros equips.
transporte
17.695
I Produtos do fumo
]| 16887
Celulose e Papel
I 14.470 Mags. e materiais
elétricos
| 14.410
Farmacéuticos
J 14374
Produtos diversos
| 14149
Metalurgia
| 13.744
Impressao e
] 1337 reproducic
I 12.118 Produtos de madeira
Informatica e
| 8.722 Eletrénicos
| 7.047 Bebidas

Fonte: Ministério do Trabalho/Novo CAGED

J 7611
JJ 6990
J 6555
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f 5190
J 4702
J 2471
| 3.906
| 2.328
| 1.551

| 1.183

| 679
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