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VISAO GERAL DA ATIVIDADE ECONOMICA

A producéo industrial diminuiu 0,1% em fevereiro de 2025, apos ficar estavel em janeiro,
considerando dados sem efeitos sazonais. O resultado veio abaixo da projecao da Fiesp (+0,4%) e

da expectativa do mercado (+0,3%).

Segundo a pesquisa Levantamento de Conjuntura elaborada pela Fiesp, os componentes de
horas trabalhadas na producédo e as vendas reais foram os destaques do setor industrial de S&o
Paulo em marco. As horas trabalhadas na producdo avancaram 1,4% na leitura atual frente a

fevereiro. No mesmo més as vendas reais cresceram 1,2%, apés recuo de 2,6% no més anterior.

Em marco, o emprego formal apresentou resultado positivo de 71,6 mil vagas. No acumulado
do ano o resultado € positivo em 654,5 mil vagas. Ja a taxa de desocupacao no pais encerrou o 1°

trimestre em 7,0%.

No acumulado do ano até o més de marco de 2025, a balanca comercial brasileira teve
superavit de US$10,0 bilhées no agregado dos produtos, e déficit de US$19,0 bilhdes quando sédo
considerados apenas os produtos da industria de transformacao.
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A producéo industrial diminuiu 0,1% em fevereiro de 2025, apoés ficar estavel em janeiro,
considerando dados sem efeitos sazonais. O resultado veio abaixo da projecéo da Fiesp (+0,4%) e
da expectativa do mercado (+0,3%). Esse desempenho foi influenciado pela queda da industria de
transformacéao (-0,5%) e pelo aumento da industria extrativa (+2,7%) no més. Com esse resultado,

a producéo industrial registra o quinto més consecutivo sem crescimento.

Em comparagéo com fevereiro de 2024, houve aumento de 1,5% da produgdo industrial. Na
variacdo acumulada em 12 meses, € registrada alta de 2,6%, ritmo de crescimento mais baixo que

0 observado em janeiro nessa mesma métrica (+2,9%).

O resultado da atividade industrial na passagem para janeiro foi influenciado pela reducéo
na producao de 14 dos 25 setores pesquisados. Entre 0os segmentos, as influéncias negativas mais
importantes foram assinaladas por produtos farmoquimicos e farmacéuticos (-12,3%), maquinas e
equipamentos (-2,7%) e produtos de madeira (-8,6%). Por outro lado, entre as 11 atividades que
exibiram aumento na producdo, os principais destaques foram a industria extrativa (+2,7%) e

produtos alimenticios (+1,7%).

Em relacdo as grandes categorias econdmicas, na comparacdo com janeiro e sem
influéncias sazonais, bens de consumo duraveis (-3,2%) e bens de consumo semi e ndo duraveis
(-0,8%) apresentaram retracdo em fevereiro. Por outro lado, tanto os setores produtores de bens

de capital quanto os de bens intermediarios registraram crescimento de 0,8% no més.
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Acumulado de Janeiro a Fevereiro 2025
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Para 2025, o cenario esperado € de desaceleracao da atividade industrial, como resultado,
sobretudo, da politica monetaria contracionista em um ambiente marcado por condi¢des financeiras
ja restritivas. O elevado patamar das taxas de juros — tanto internacionais quanto domeésticas — € o

principal fator que explica a manutencéo das condi¢des financeiras em campo restritivo.

Além disso, o ano também devera ser marcado por um ambiente externo mais adverso,
principalmente devido a elevacdo da incerteza econdmica nos EUA e ao aumento da incerteza do
comércio mundial, em contexto marcado pelas davidas em torno da conducéo da politica comercial
americana e seus potenciais efeitos macroeconémicos. Dessa forma, esse cenario externo mais
adverso corresponde a um desafio adicional para a atividade industrial e, em especial, para setores

gue eventualmente sejam diretamente afetados pelas tarifas.

Por outro lado, medidas do governo federal para estimular a demanda, como a liberacéo de
recursos do FGTS para trabalhadores demitidos que realizaram o saque aniversario, da ordem de
R$ 12 bilhdes, e a criagdo do crédito consignado privado, com linhas de empréstimos com juros

mais baixos, constituem vetores altistas para a atividade em 2025.

Nesse contexto, a Fiesp mantém a projecdo de crescimento de 1,3% para a producao

industrial em 2025, apos avanco de 3,1% em 2024.
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Geracao de Empregos Formais e Taxa de Desemprego
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Em marc¢o, o emprego formal apresentou resultado positivo de 71,6 mil vagas. No acumulado
do ano o resultado é positivo em 654,5 mil vagas.

3 dos 5 grandes setores tiveram admissdes liquidas no més. O destaque setorial foi o de
Servigos com admisséo liquida de 52,5 mil vagas de emprego, enquanto o Comércio foi o destaque

negativo com 10,3 mil empregos a menos.
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Fonte: PNAD Continua/IBGE

Segundo a PNAD Continua, do IBGE, no trimestre movel encerrado em marco, a taxa de
desemprego do pais ficou em 7,0%, sendo estimado um total de 7,7 milhGes de desempregados

no Brasil. Na comparacdo com o ano de 2024, ha 909 mil a menos de desocupados no pais.
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado do ano até o més de marco de 2025, a balanca comercial brasileira teve
superavit de US$10,0 bilhées no agregado dos produtos, e déficit de US$19,0 bilhdes quando sédo
considerados apenas os produtos da industria de transformacao.

Destaque das exportacdes do setor de Veiculos com variacdo de +22,9% no periodo,
enguanto o setor de Produtos de Metal tem queda de 8,6%.

J& nas importac¢des, Outros Equipamentos de Transporte indicam aumento de 124,3% no

periodo, enquanto o setor de Petroleo e Biocombustiveis apresenta queda de 7,6%.
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Variagao mensal

Segundo a pesquisa Levantamento de Conjuntura elaborada pela Fiesp, os componentes de
horas trabalhadas na producao e as vendas reais foram os destaques do setor industrial de S3o Paulo
em margo.

As horas trabalhadas na producdao avangaram 1,4% na leitura atual frente a fevereiro. No

mesmo més as vendas reais cresceram 1,2%, apods recuo de 2,6% no més anterior.

Os salarios reais médios completaram o conjunto de varidveis com variagdes positivas, ao

registrarem alta de 0,9%.
Apenas o NUCI, aos 77,6%, apresentaram queda de 0,2 p.p. em relagdo a fevereiro (77,8%).

Todos os dados contam com ajuste sazonal.
Variagao trimestral

No 19 trimestre de 2025 em comparag¢dao com o 42 trimestre de 2024, as vendas reais
apresentaram significativo aumento de 10,5%, amparado principalmente pelo forte crescimento de

janeiro (veja aqui). As horas trabalhadas na producdo, por sua vez, cresceram 0,6% no periodo.

Os demais componentes acompanhados na pesquisa indicaram variagao em sentido oposto,

sendo eles: saldrios reais médios (-0,4%) e NUCI (-1,2 p.p.).

Todos os dados contam com ajuste sazonal.
Variagdao acumulada no ano

No acumulado do ano até a margo, na comparagdao com o mesmo periodo do ano anterior,

tanto as vendas reais quanto as horas trabalhadas na producao indicam crescimento de 14,0% e

3,8%, respectivamente.

Ja os saldrios reais médios mostram redugao de 1,3% no periodo.

Os dados acumulados no ano ndo contam com tratamento sazonal.

Variagao acumulada em 12 meses


https://www.fiesp.com.br/noticias/vendas-reais-da-industria-paulista-apresentaram-expressiva-alta-no-mes-de-janeiro/
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No acumulado em 12 meses, todos os componentes divulgados tém dados positivos. Os

destaques sdao as vendas reais (+6,1%) e as horas trabalhadas na producdo (+3,1%) que mostram

aceleracdao do crescimento, sendo o primeiro pelo quarto més e o segundo, pelo sexto més
consecutivo.

Por fim, os salarios reais médios (+0,1%), apesar de permanecerem no campo positivo,

seguem na tendéncia de desaceleracdao desde o més de outubro de 2024, quando registraram
crescimento acumulado de 1,5%.

Margo de 2025
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Levantamento de Conjuntura (FIESP) - Dados da industria de transformagdo do estado de SP

Acumulado em 12 meses
(Abril/24 a Margo/25) x (Abril/23
a Margo/24)

Sem ajuste sazonal

Janeiro/25 a Marg¢o/25 x
Janeiro/24 a Margo/25
Sem ajuste sazonal

Margo/25 x Fevereiro/25 12 trimestre/25 x 42 trimestre/24

Componentes . .
Com ajuste sazonal Com ajuste sazonal

Vendas Reais 1,2% 10,5% 14,0% 6,1%
Horas Trabalhadas na Produgdo 1,4% 0,6% 3,8% 3,1%
Salarios Reais Médios 0,9% -0,4% -1,3% 0,1%
NUCI - Nivel de Utilizagdo da 77,6%
Capacidade Instalada (-0,2 p.p.)

Fonte: FIESP

O Sensor registra 49,3 pontos em abril/25. O indicador avanca 0,8 ponto em relacdo ao
més de marc¢o/25 (48,5 pontos), entretanto, o Ultimo resultado que indicou crescimento ocorreu
em setembro/24 (51,3 pontos). Abaixo dos 50,0 pontos, os industriais tém percepcéo de

contracdo da atividade industrial paulista no més.

O indicador de mercado (que representa a percepcgéo sobre o setor de atuacao) apresenta
50,6 pontos na leitura atual, crescimento de 1,9 ponto frente ao més anterior (48,7 pontos). Dessa
forma, por estar acima dos 50,0 pontos, ha sinalizacao, por parte dos empresarios da industria de

Séo Paulo, de crescimento do mercado de atuagcao de suas empresas.

Os investimentos também encerram o més com sinalizagédo de crescimento, aos 50,5
pontos. Acima dos 50,0 pontos, ha indicativo de aumento dos investimentos do setor neste

levantamento.
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As vendas fecham abril em 49,0 pontos (42,7 pontos e 48,2 pontos em fevereiro e marco,
respectivamente). O resultado permanece abaixo dos 50,0 pontos e sinaliza queda das vendas

nesta leitura.

Os empregos marcam 47,7 pontos no més. Em relacdo ao més de marco, houve um
aumento de 1,2 ponto, insuficiente para alterar a percepcéo dos industriais de Séo Paulo de
retracao para crescimento. Abaixo dos 50,0 pontos, h& sinalizacéo de contragdo dos empregos

neste més.

Por fim, os estoques registram 47,6 pontos em abril/25. Abaixo dos 50,0 pontos, segue a

percepcdo dos empresarios de estoques acima do planejado nas industrias paulistas no més.

Todos os dados acima contemplam o tratamento sazonal.

Abril de 2025

f +0,9 ponto
49,3 em relagido a margo

pontos
Expansdo Sinaliza retracéo da atividade
industrial paulista

Contragao

0,0 50

SENSOR

Com ajuste sazonal
Valores abaixo de 50,0 pontos
0 100.0 sinalizam contragao e acima, expansao

Fonte: FIESP

Consulte as séries histdricas destes indicadores, outras aberturas e ainda outros indices e
publicacdes em: https://inteligencia-dados-app.fiesp.com.br/idf/site/Login



https://inteligencia-dados-app.fiesp.com.br/idf/site/Login
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

PRODUGAO INDUSTRIAL - Variacdo Acumulada de Janeiro a Fevereiro de 2025
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Fonte: PIM-PF/IBGE
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EXPORTAGOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Margo de 2025
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)
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Fonte: FUNCEX
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Qutros equips. de transporte
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IMPORTAGCOES - Variacao Acumulada de Janeiro a Marco de 2025
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GERACAO DE EMPREGOS COM CARTEIRA ASSINADA (CAGED)
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