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VISAO GERAL DA ATIVIDADE ECONOMICA

A producdo industrial registrou estabilidade em janeiro de 2025, apls trés meses
consecutivos de queda, considerando dados sem efeitos sazonais. O resultado veio abaixo da

projecéo da Fiesp e da expectativa do mercado, ambas de aumento de 0,4%.

As vendas reais do setor industrial de Sdo Paulo retrairam 4,4% no més de fevereiro. O
resultado atenuou a forte variacdo positiva ocorrida na leitura anterior, de 14,5%. Outros dois
componentes da pesquisa Levantamento de Conjuntura (FIESP) também variaram negativamente
no més: horas trabalhadas na producéo (-0,2%) e salarios reais médios (-0,1%). Apenas o NUCI,
aos 77,6%, apresentou moderado crescimento de 0,2 p.p. em relagcdo ao més de janeiro.

Em fevereiro, o emprego formal apresentou resultado positivo de 432,0 mil vagas. Todos os
grandes setores tiveram admiss@es liquidas no més. O destaque setorial foi o de Servicos com
admissao liquida de 254,8 mil vagas de emprego.

No més de fevereiro de 2025, a balanca comercial brasileira teve superavit de US$1,9 bilhdes
no agregado dos produtos, e déficit de US$14,9 bilhdes quando sao considerados apenas 0s
produtos da industria de transformacao.
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Producéo Industrial Brasileira

Janeiro de 2025
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A producdo industrial registrou estabilidade em janeiro de 2025, apos trés meses
consecutivos de queda, considerando dados sem efeitos sazonais. O resultado veio abaixo da
projecéo da Fiesp e da expectativa do mercado, ambas de aumento de 0,4%. Em comparagdo com
janeiro de 2024, houve aumento de 1,4%. Esse desempenho foi influenciado pela queda industria

extrativa (-2,4%) e pelo aumento da industria de transformacéo (+1,0%) no més.

Na variagdo acumulada em 12 meses, a producdo industrial registra alta de 2,9%,
apresentando um ritmo de crescimento mais baixo que o observado em dezembro de 2024 nessa

mesma métrica (+3,1%).

O resultado da atividade industrial na passagem para janeiro foi influenciado pelo
crescimento em 18 dos 25 setores pesquisados. Entre os segmentos, as influéncias positivas mais
importantes foram assinaladas por maquinas e equipamentos (+6,9%) e veiculos automotores,
reboques e carrocerias (+3,0%). Outras contribuicdes positivas relevantes foram registradas por
borracha e material plastico (+3,7%), artefatos de couro, artigos para viagem e calcados (+9,3%) e
produtos farmoquimicos e farmacéuticos (+4,8%). Por outro lado, entre as seis atividades que
apontaram reduc¢do na producéo, o principal destaque foi assinalado pela indUstria extrativa (-2,4%),
gue interrompeu dois meses consecutivos de crescimento. Cabe destacar também as contribuicdes
negativas de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis (-1,1%), celulose, papel e
produtos de papel (-3,2%) e confeccao de artigos do vestuario e acessorios (-4,7%).

Em relacédo as grandes categorias econdmicas, na comparacdo com dezembro de 2024 e
sem influéncias sazonais, bens de capital (+4,5%), bens de consumo duraveis (+4,4%) e bens de
consumo semi e nao duraveis (+3,1%) apresentaram crescimento em janeiro de 2025. Por outro
lado, a categoria de bens intermediarios, ao cair 1,4%, foi a Unica a apresentar variagdo negativa

no meés.
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Janeiro 2025 (em relagao a mesmo més do ano anterior)
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O cenario esperado para este ano, no entanto, é de desempenho mais fraco da atividade
industrial, o que devera refletir o contexto marcado pela politica monetaria fortemente
contracionista, o que tende a contribuir para a piora das condicdes de acesso ao crédito, sobretudo
em ambiente marcado por condi¢cfes financeiras mais restritivas. O elevado patamar das taxas de
juros, tanto internacionais quanto domeésticas, e a depreciacdo cambial sdo os principais elementos
por tras dessa piora recente das condicfes financeiras. Esse aperto das condicbes financeiras
podera ter efeitos sobre o custo dos novos financiamentos e, consequentemente, sobre a dinamica
da atividade industrial.

Além disso, 0 ano também devera ser marcado por um menor impulso fiscal e pelo ambiente
externo mais desafiador, sobretudo em funcéo das incertezas econdémicas em torno da economia
dos EUA e dos potenciais impactos macroecondmicos da conducdo da politica comercial
americana. Portanto, esse cendrio externo mais adverso corresponde a um desafio adicional para
a atividade da industria. Nesse contexto, a Fiesp espera que a producao industrial cres¢a 1,3% em

2025, apos ter registrado crescimento de 3,1% em 2024.
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Geracéao de Empregos Formais e Taxa de Desemprego

Fevereiro de 2025
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Em fevereiro, o emprego formal apresentou resultado positivo de 432,0 mil vagas.
Todos os grandes setores tiveram admissdes liquidas no més. O destaque setorial foi o de

Servicos com admisséo liquida de 254,8 mil vagas de emprego.

Fevereiro de 2025
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Fonte: PNAD Continua/IBGE

Segundo a PNAD Continua, do IBGE, no trimestre mével encerrado em fevereiro, a taxa de
desemprego do pais ficou em 6,8%, sendo estimado um total de 7,5 milhGes de desempregados

no Brasil. Na comparacdo com o ano de 2024, ha 1,1 milhdo a menos de desocupados no pais.
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No més de fevereiro de 2025, a balanga comercial brasileira teve superavit de US$1,9 bilhdes
no agregado dos produtos, e déficit de US$14,9 bilhdes quando sdo considerados apenas 0s
produtos da industria de transformacéo.

Destaque das exportacdes do setor de Produtos Diversos com variacdo de +33,5% no
periodo, enquanto o setor de Produtos de Metal tem queda de 11,5%.

J& nas importac¢des, Outros Equipamentos de Transporte indicam aumento de 168,2% no

periodo, enquanto o setor de Bebidas apresenta queda de 1,6%.

Acumulado de Janeiro a Fevereiro 2025
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Variagao mensal

As vendas reais do setor industrial de Sao Paulo retrairam 4,4% no més de fevereiro. O
resultado atenuou a forte variagao positiva ocorrida na leitura anterior, de 14,5%. Ademais, a queda
era esperada conforme divulgacdo de outras pesquisas da Fiesp, como o Sensor (veja aqui) e a
Sondagem Industrial (veja aqui).

Outros dois componentes da pesquisa também variaram negativamente no més: horas

trabalhadas na producao (-0,2%) e salarios reais médios (-0,1%).

Apenas o NUCI, aos 77,6%, apresentou moderado crescimento de 0,2 p.p. em relagao ao
més de janeiro.

Todos os dados contam com ajuste sazonal.
Variagao acumulada no ano

Entre janeiro e fevereiro de 2025 na comparagcdao com o mesmo periodo do ano anterior,

tanto as vendas reais quanto as horas trabalhadas na producdo mostram avanco, de 16,1% e de
3,8%, sendo que as vendas reais apresentaram inversao da tendéncia em relagao aos trés anos
anteriores (2022:-9,2%, 2023: -3,3% e 2024: -7,8%).

J4 os salarios reais médios mostram reducao de 0,7% no periodo.

Os dados acumulados no ano ndao contam com tratamento sazonal.
Variagdao acumulada em 12 meses

No acumulado em 12 meses, todos os componentes divulgados na pesquisa tém dados
positivos. Destaque para as vendas reais (+4,3%), que seguem com crescimento pelo terceiro més

seguido. O indicador de horas trabalhadas na producdo (+2,6%) também registra avanco.

Por fim, os saldrios reais médios (+0,7%), apesar de permanecerem no campo positivo, vém

em tendéncia de desaceleracao desde outubro, quando registraram crescimento acumulado de

1,5%.


https://www.fiesp.com.br/noticias/atividade-industrial-paulista-registra-queda-em-fevereiro-segundo-pesquisa-sensor/
https://www.fiesp.com.br/noticias/sondagem-industrial-paulista-registrou-queda-da-producao-do-setor-em-fevereiro/
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Fevereiro de 2025
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Fonte: FIESP

O Sensor marca 48,2 pontos em marco/25. O resultado é 0,9 ponto inferior ao registrado
em fevereiro/25 (47,3 pontos) e 3,0 pontos menor que margo/24 (51,2 pontos). Abaixo dos 50,0

pontos, os industriais tém percepcao de contracdo da atividade industrial paulista no més.

O indicador de mercado (que representa a percepcao sobre o setor de atuacao) encerra
este levantamento em 48,1 pontos, com alta de 1,4 ponto frente a fevereiro/25 (46,7 pontos).
Apesar da alta em relacdo ao més anterior, o dado abaixo dos 50,0 pontos sinaliza percepcao dos
industriais paulistas de retracdo do mercado de atuacédo de suas empresas.

As vendas fecham marco em 48,2 pontos. Em comparacao a fevereiro/25 (42,7 pontos) o
aumento foi de 5,5 pontos. No entanto, o resultado abaixo dos 50,0 pontos sinaliza queda das

vendas nesta leitura.

Os estoques registram 47,0 pontos em marc¢o/25. O dado veio 0,4 ponto acima do
registrado no més anterior (46,6 pontos) e 1,1 ponto inferior a marc¢o/24 (48,1 pontos). Abaixo dos
50,0 pontos, segue a percepcao dos empresarios de estoques acima do planejado nas industrias

paulistas em margo.

Os empregos marcam 46,5 pontos nesta leitura. O resultado é 3,2 pontos inferior se
comparado ao més anterior (49,7 pontos) e 5,9 pontos menor que mar¢o/24 (52,4 pontos). Abaixo

dos 50,0 pontos, ha sinalizacdo de contracdo dos empregos neste més.
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Por fim, os investimentos encerram o més em 53,0 pontos. O registro é 2,2 pontos superior

a fevereiro/25 (50,1 pontos) e 2,9 pontos maior que margo/24 (50,8 pontos). Esse resultado altera
a sinalizacao de estabilidade do més anterior, préximo dos 50,0 pontos, para aumento dos

investimentos do setor neste levantamento.

Todos os dados acima contemplam o tratamento sazonal.
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

PRODUGCAO INDUSTRIAL - Variagdo de Janeiro de 2025
em relagio a Janeiro do ano anterior (em %)

Produtos téxteis

R

Quimicos industriais | 2,4
Mags. € materiais elétricos 14,5
- Couro e calcados | 2,3
Maquinas e equipamentos - 141
Produtos de madeira | 1,7
Veiculos automotores 13,4
- Vestuario e | 14
) acessorios ’
Famacéuticos - 11,9
Outros equips. de ‘ 10
Produtos diversos . 10,3 transporte !
Alimentos -0,3
Moveis . 9,1
Informatica e 1.2 |
Manutencdo de maquinas . 7,7 eletrénicos ’
Impressao e
Produtos de metal . 6,6 reproducéo 28 I
Minerais ndo-metalicos 42 Celulose e papel -3,1 I
Metalurgia I 4,1 Produtos do fumo -3,6 I
Borracha e plastico 3,8 Deriv. de petrdleo e i
I alcool 3.8 I
Ind. transformacé&@o I 2,7 Bebidas 5,1 I

Fonte: PIM-PF/IBGE

10



DESTAQUE DA INDUSTRIA

EXPORTAGCOES - Variagio Acumulada de Janeiro a Fevereiro de 2025
em relagcdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Produtos diversos

Metalurgia

Veiculos automotores

Produtos do fumo

Celulose e papel

Informatica e eletrénicos

Qutros equips. de
transporte

Produtos téxteis

Minerais nao-metalicos

Bebidas

Borracha e plastico

Ind. transformacao

| EX
P 22
| S
207
| KBS
| EEX

I 12,4

Produtos quimicos

Deriv. de petroleo e alcool

Farmacéuticos

Vestuario e acessorios

Couro e calgados

Moveis

Mags. e materiais elétricos

Impressao e reprodugdo

Alimentos

Produtos de madeira

Magquinas e equipamentos

Produtos de metal

Fonte: FUNCEX

| 35
| 27
| 2.2
| 1.6
o
)
il

ss
ool
osll
ws i
sl

11



DESTAQUE DA INDUSTRIA

IMPORTAGOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Fevereiro de 2025
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