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VISAO GERAL DA ATIVIDADE ECONOMICA

A producéo industrial caiu 0,6% em novembro, sem efeitos sazonais. O resultado veio acima
da projecdo da Fiesp (-0,8%) e proximo da expectativa mediana do mercado (-0,5%). Em
comparacao com novembro de 2023, houve aumento de 1,7%. O desempenho foi influenciado pelo
leve aumento na industria extrativa (+0,1%) e pela queda na indastria de transformacao (-1,0%).

Na variacdo acumulada em 12 meses, a producéo industrial registra alta de 3,0%.

No fechamento de 2024, a industria de transformacao paulista indicou resiliéncia e registrou
crescimento nos indicadores da pesquisa. O maior crescimento deu-se nas horas trabalhadas na
producdo, com variacdo de 1,8%, quarto ano seguido de avan¢co. Em seguida, os salérios reais
médios cresceram 1,2% em 2024, terceiro ano com dados positivos desse componente. As vendas
reais aumentaram 0,4% em 2024 quando comparadas com o ano de 2023 (-9,9%). Desde 2015,
em apenas dois anos as vendas reais do setor manufatureiro do estado de Sao Paulo cresceram
no encerramento do ano, 2021 (+0,7%) e 2024 (+0,4%).

No ano de 2024, o pais criou 1,7 milhdo de vagas de trabalho formal. Com destaque para o
setor de Servigos com 929,0 mil de contratacdes no periodo, enquanto a industria de transformacéao

tem crescimento de 282,5 mil postos de trabalho com carteira assinada.

No de 2024, a balanca comercial brasileira teve superavit de US$75,0 bilhdes no agregado
dos produtos, e déficit de US$56,1 bilhdes quando sdo considerados apenas os produtos da

industria de transformacao.
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Producéo Industrial Brasileira

Novembro de 2024
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A producéo industrial caiu 0,6% em novembro, sem efeitos sazonais. O resultado veio acima
da projecdo da Fiesp (-0,8%) e proximo da expectativa mediana do mercado (-0,5%). Em
comparacao com novembro de 2023, houve aumento de 1,7%. O desempenho foi influenciado pelo
leve aumento na industria extrativa (+0,1%) e pela queda na industria de transformacéo (-1,0%).

Na variacdo acumulada em 12 meses, a producao industrial registra alta de 3,0%.

O resultado da atividade industrial na passagem para novembro foi influenciado pela queda
nas quatro categorias econdmicas e em 19 dos 25 setores pesquisados. Entre os segmentos, as
influéncias negativas mais importantes foram assinaladas por veiculos automotores, reboques e
carrocerias (-11,5%) e coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis (-3,5%). Por outro
lado, entre as atividades que apontaram expansao na producdo, a de maquinas e equipamentos
(+2,3%) exerceu o principal impacto positivo no més. Em relacdo as grandes categorias
econdmicas, na comparagcdo com o més anterior, sem influéncias sazonais, o principal destaque
negativo foi a categoria de bens de consumo semi e ndo duraveis (-2,8%), seguida pela categoria
de bens de consumo duraveis (-2,1%). As categorias de bens de capital (-1,7%) e de bens

intermediarios (-0,7%) também registraram redu¢cao no més.

Em novembro, a producdo da industria geral registrou mais uma queda, apds reducédo de
0,2% em outubro. Apesar dos ultimos resultados mensais, a producgéo fisica continua em patamar
elevado e mantém variacdo positiva na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior pelo
sexto més consecutivo. Entre janeiro e novembro de 2024 frente ao mesmo periodo de 2023, o

setor industrial apresentou crescimento de 3,2%.

Este resultado de novembro corrobora o cenario de acomodacao da atividade industrial no
final do ano, o que, no entanto, ndo altera a avaliacdo de retomada da industria em 2024. Ao longo

do ano, a industria consolidou um processo de recuperagdo, com a produgcdo do setor sendo
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puxada, em maior medida, pelos setores produtores de bens de consumo duraveis e de bens de
capital.

A categoria de bens de consumo duraveis, mais sensivel as condi¢cdes de crédito, foi
impulsionada pelo mercado de trabalho aquecido e pela expansao da renda das familias. Os

destaques positivos dessa categoria sao eletrodomésticos, méveis e veiculos leves.

A producao da categoria de bens de capital, por sua vez, foi favorecida pelo aumento das
concessdes de crédito (livre e direcionado). Entre as principais atividades do grupo, destaca-se o
forte crescimento da producéo de veiculos pesados, como 6nibus e caminhdes. Cabe salientar que
a producdo de caminhdes esta recuperando os patamares normais ap0s o processo de adaptacao
tecnoldgica (passagem do Euro 5 para Euro 6) implementado no inicio de 2023. Além disso, outros
dois segmentos que também tém apresentado crescimento da producdo ao longo de 2024 sdo

maquinas e equipamentos e geradores elétricos, transformadores e motores elétricos.

Diante deste cenario, a Fiesp mantém a projecdo de crescimento de 2,9% da producao
industrial em 2024, apoés relativa estabilidade observada em 2023, quando a produc¢do do setor
apontou alta de apenas 0,1%.

Acumulado de Janeiro a Novembro 2024
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Fonte: PIM-PF/IBGE

Para 2025, no entanto, a expectativa € de menor crescimento para a producado industrial,

refletindo o aperto monetario, que tende a contribuir para a piora das condi¢cdes de acesso ao
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crédito, sobretudo em ambiente marcado por condi¢des financeiras ja restritivas, e tera efeitos sobre

0 custo dos novos financiamentos e, consequentemente, sobre a dinamica de atividade industrial.

Adicionalmente, € esperado um menor impulso fiscal por parte do governo federal diante da
necessidade de conter a escalada de incerteza sobre a trajetoria das contas publicas. Este ano
também devera ser marcado por um ambiente externo mais desafiador, com destaque para as
incertezas econdmicas em torno da economia dos EUA em funcdo dos potenciais impactos
macroecondémicos das medidas propostas pelo presidente eleito, Donald Trump, ao longo da
campanha eleitoral. Um dos pontos de atencdo é a implementacdo do aumento das tarifas que
resultaria em elevacao da inflagéo e dos juros internacionais. Ademais, 0s juros mais elevados nos
EUA implicariam um cenario de Ddélar mais apreciado no mercado internacional, o que pode
pressionar sobretudo as moedas emergentes. Portanto, este cenario deve resultar na
desaceleracdo do crescimento da industria. A Fiesp espera que a producao industrial cresca 1,3%
em 2025.
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Geracao de Empregos Formais e Taxa de Desemprego

Dezembro de 2024
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Fonte: Ministério do Trabalho/Novo CAGED

Em dezembro, o emprego formal apresentou resultado negativo de 535,5 mil vagas.

Todos os grandes setores tiveram demissdes liquidas no més. O destaque setorial foi
Servicos com demissao liquida de 257,7 mil vagas de emprego. A Industria de Transformacéo foi
responsavel por 113,0 mil demissées no més.

No ano de 2024, o pais criou 1,7 milhdo de vagas de trabalho formal. Com destaque para o
setor de Servigcos com 929,0 mil de contratacdes no periodo, enquanto a industria de transformacao

tem crescimento de 282,5 mil postos de trabalho com carteira assinada.
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Dezembro de 2024
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Fonte: PNAD Continua/IBGE

DESEMPREGADOS

Total de 6,8
milhoes

1259 mil a menos
que um ano atras

dez/24
6,2

jun/24
dez/24

Segundo a PNAD Continua, do IBGE, no trimestre mével encerrado em dezembro, a taxa de

desemprego do pais ficou em 6,2%, sendo estimado um total de 6,8 milh6es de desempregados

no Brasil. Na média do ano de 2024, a taxa de desocupacédo do pais ficou em 6,6%. Na comparacédo
com o ano de 2023, h&a 1,3 milhdo a menos de desocupados no pais.
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No de 2024, a balanca comercial brasileira teve superavit de US$75,0 bilhées no agregado
dos produtos, e déficit de US$56,1 bilhdes quando sédo considerados apenas os produtos da
industria de transformacao.

Destaque das exportacdes do setor de Celulose e Papel com variacdo de +26,7% no periodo,
enguanto o setor de impresséo e reproducéo tem queda de 16,2%.

J& nas importa¢es, Produtos do Fumo indicam aumento de 38,8% no acumulado até

dezembro, enquanto o setor de Derivados de Petroleo e Biocombustiveis com queda de 12,8%.
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Variagao mensal

Na leitura de dezembro, todos os indicadores da pesquisa Levantamento de Conjuntura
(FIESP/CIESP) ficaram no terreno negativo na comparagdo com o més anterior.
A principal redugao no més ocorreu no NUCI, que passou de 79,8% em novembro para 76,3%

em dezembro. Também em movimento de queda neste periodo, as vendas reais, as horas

trabalhadas na producdo e os salarios reais médios variaram -2,6%, -2,2% e -1,0%, respectivamente.

Todos os dados contam com ajuste sazonal.
Varia¢do no 42 trimestre/2024

No ultimo trimestre de 2024, apenas as horas trabalhadas na producdo avangaram em

comparacao com o periodo imediatamente anterior (+0,5%), configurando quatro trimestres de
crescimento do indicador (do 12 ao 32 trimestre, em ordem: +1,2%, +0,5% e 1,8%).
As vendas reais retrairam 0,3% entre outubro e dezembro na comparagao com o trimestre

de julho a setembro quando avangou 2,2% frente ao trimestre anterior. Ja os saldrios reais médios,

com variagao de -0,2%, devolveram a alta indicada no 32 trimestre, quando cresceram 0,2%.

Dados com ajuste sazonal.
Variagao acumulada no ano

No fechamento de 2024, a industria de transformacgao paulista indicou resiliéncia e registrou
crescimento nos indicadores da pesquisa.

O maior crescimento deu-se nas horas trabalhadas na producdo, com variagao de 1,8%,

guarto ano seguido de avanco. Em seguida, os saldrios reais médios cresceram 1,2% em 2024,

terceiro ano com dados positivos desse componente.

Por fim, as vendas reais aumentaram 0,4% em 2024 quando comparadas com o ano de 2023
(-9,9%). Desde 2015, em apenas dois anos as vendas reais do setor manufatureiro do estado de Sado
Paulo cresceram no encerramento do ano, 2021 (+0,7%) e 2024 (+0,4%).

Os dados da variagao no ano ndao contam com ajuste sazonal.
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Segundo o economista-chefe da FIESP, Igor Rocha, “devido ao aperto monetdrio, a um
cenario externo incerto e as condi¢des financeiras em patamares restritivos, a FIESP projeta que o
PIB da industria de transformacgao nacional devera crescer 1,1% em 2025, desacelerando frente a

expectativa de alta de 3,6% em 2024%".

Dezembro de 2024

NIiVEL DE UTILIZAGAO
DA CAPACIDADE
INSTALADA (NUCI)

LEVANTAMENTO DE CONJUNTURA

variagao mensal (%)
'2,6 _3,5

50
76,3%
NUCI

Horas
Trabalhadas

na Producao

Vendas Reais

Com ajuste sazonal

Levantamento de Conjuntura (FIESP/CIESP) - Dados da industria de transformagdo do estado de SP

Acumulado em 12 meses

Componentes

Vendas Reais

Dezembro/24 x Novembro/24
Com ajuste sazonal

-2,6%

4° trimestre/24 x 32
trimestre/24
Com ajuste sazonal

-0,3%

Janeiro-Dezembro/24 x Janeiro-
Dezembro/23
Sem ajuste sazonal

0,4%

(Janeiro/24 a Dezembro/24) x
(Janeiro/23 a Dezembro/23)
Sem ajuste sazonal
0,4%

Horas Trabalhadas na
Produgdo

-2,2%

0,5%

1,8%

1,8%

Salarios Reais Médios

-1,0%

-0,2%

1,2%

1,2%

NUCI - Nivel de Utilizagdo da
Capacidade Instalada

76,3%
(-3,5p-p.)

Fonte: FIESP/CIESP

O Sensor fecha janeiro/25 em 47,9 pontos. A marca é 1,9 ponto inferior a registrada em
dezembro/24 (49,8 pontos) e 0,5 ponto menor que a de janeiro/24 (48,4 pontos). Abaixo dos 50,0

pontos, é mantida a percepc¢ao de queda da atividade industrial paulista no més.

O indicador de mercado (que representa a percepcao sobre o setor de atuacdo) fecha este
levantamento em 47,9 pontos, resultado 3,4 pontos inferior ao registro de dezembro/24 (51,3
pontos). Abaixo dos 50,0 pontos, os empresarios industriais paulistas sinalizam a retracao do

mercado de atuag¢dao de suas empresas.

Os investimentos encerram o més em 46,5 pontos, resultado 1,9 ponto inferior a
dezembro/24 (48,4 pontos) e 5,6 pontos menor que o registro de janeiro/24 (52,1 pontos). O

componente abaixo dos 50,0 pontos indica a reducdo dos investimentos.
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Os estoques registram 43,6 pontos em janeiro/25, a menor marca do componente desde

abril/24 (42,8 pontos). Em queda tanto se comparado a dezembro/24 (46,3 pontos) quanto a

janeiro/24 (46,4 pontos) e abaixo dos 50,0 pontos, ha o indicativo de estoques acima do planejado

em janeiro.

As vendas marcam 52,5 pontos nesta leitura. O aumento de 2,8 pontos frente a

dezembro/24 (49,7 pontos) altera a sinalizagdo de reducdo das vendas do més anterior para

aumento em janeiro/25, pelo registro acima dos 50,0 pontos.

Por fim, os empregos registram 52,1 pontos em janeiro. O resultado é 3,3 pontos inferior se

comparado ao més anterior (55,4 pontos). Apesar da reducdo, ao permanecer acima da linha dos

50,0 pontos, é mantida a sinalizacdo de aumento dos empregos pelo décimo primeiro més

consecutivo.

Todos os dados acima contemplam o tratamento sazonal.

47,9 4

pontos

Contragao Expanséao

SENSOR

Fonte: FIESP

em relacao a dezembro

Sinaliza retracao da atividade
industrial paulista
Com ajuste sazonal

Valores abaixo de 50,0 pontos
0.0 50.0 100.0 sinalizam contragdo e acima, expansao
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

PRODUGAO INDUSTRIAL - Variagdo Acumulada de Janeiro a Novembro de 2024

Informatica e eletrénicos
Veiculos automotores
Mags. e materiais elétricos
Moéveis

Produtos de madeira
Outros equips. de transporte
Couro e calcados
Borracha e plastico
Produtos de metal
Minerais ndo-metalicos
Produtos téxteis

Ind. transformacéo

Vestuario e acessorios

B 50
12,6
- Metalurgia

| REK] o
Magquinas e
equipamentos
Moo

| EX

Quimicos industriais

Celulose ¢ papel

Alimentos

Bso
Bebidas

Be7
I 5.3 Produtos diversos
Deriv. de petrdleo e

I 4,9 élcool
| X0 Produtos do fumo
I 37 Impresséo e
’ reproducao
I 3,6 Manutencao de
méquinas

I 3,5 Farmacéuticos

Fonte: PIM-PF/IBGE

em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

0,5
1,8 |
2,0 |

238 |
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EXPORTAGOES - Variagao Acumulada de Janeiro a Dezembro de 2024

Celulose e papel

Outros equips. de
transporte

Bebidas

Mags. e materiais
elétricos

Produtos do fumo

Produtos de madeira

Produtos diversos

Alimentos

Informéatica e eletrénicos

Ind. transformacgao

Minerais ndo-metalicos

Moveis

em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

| B
I 22,0
I 13,8
I 11,5
| 52

Produtos quimicos

Vestuario e acessorios

Farmacéuticos

Couro e calcados

Deriv. de petroleo e alcool

I 7,4
Produtos téxteis

I 6,9
Borracha e plastico

I 6,3
Metalurgia

| 3,0
Veiculos automotores

| 26
Produtos de metal

0,1
Maguinas e equipamentos

0,0

Impresséo e reprodugéo

Fonte: FUNCEX
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IMPORTAGOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Dezembro de 2024
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Produtos do fumo . 38,8 .
Borracha e plastico . 11,4
Outros equips. de transporte l 32,2 )
Farmacéuticos l 10,9
Veiculos automotores I 23,7 =
Ind. transformacao I 9,3
Produtos de metal I 22,6 .
Produtos de madeira I 8,4
Mbéveis I i .
213 Informatica e eletrdnicos I 7.6
Produtos diversecs I 16,8 Celulose & papel I 7.4
Alimentos I 15.1 Metalurgia I 6,2
Produtos texteis I 151 Produtos quimicos I 2,8
Mags. e materiais elétricos I 13,2 Minerais ndo-metalicos | 14
Vestuario e acessorios I 12,8 Bebidas 3.9 I
Magquinas e equipamentos I 12,7 Impresso e reprodugéio 8,8 I
Couro e cal¢ados I 1.5 Deriv. de petroleo e alcool -12,8 .

Fonte: FUNCEX
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