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VISAO GERAL DA ATIVIDADE ECONOMICA

A producéo industrial caiu 0,9% entre abril e maio, sem efeitos sazonais — Grafico 1. Em
comparacao a maio de 2023, houve queda de 1,0%. O resultado veio acima da expectativa da Fiesp
(-1,2%) e da mediana do mercado (-1,6%) e foi influenciado pela queda na industria de
transformacao (-2,2%), dado que a industria extrativa registrou aumento de 2,6%. O desempenho
negativo no més refletiu, em grande parte, o desastre climatico ocorrido no Rio Grande do Sul. Na
variagdo acumulada em 12 meses, a producao industrial apresenta variagdo positiva de 1,3%.
Nessa métrica, a industria de transformacéo exibe crescimento de 0,5%. A producéo da inddstria

extrativa, por sua vez, registra alta de 6,1% nos ultimos 12 meses até maio.

O 2° trimestre/2024 do setor manufatureiro paulista foi de relativa estabilidade entre os
indices de atividade acompanhados pela FIESP. As vendas reais do setor recuaram levemente (-
0,1%) ante o 1° trimestre do ano, periodo em que o setor teve um crescimento forte (+4,2%). As
horas trabalhadas na producdo avancaram moderadamente (+0,1%) no periodo, sendo o segundo
crescimento trimestral seguido (+0,9% no 1° trimestre/2024). Os salarios reais médios retrairam

0,6% no 2° trimestre/2024, primeiro dado negativo apds quatro trimestres seguidos de crescimento.

No acumulado do ano de 2024 até junho, o pais criou 1,3 milhdes de vagas de trabalho
formal. Com destaque para o setor de Servigcos com 716,9 mil contratacdes no periodo. A taxa de

desemprego no pais se reduziu para 6,9% no trimestre mével encerrado em junho.

No acumulado de 2024 até junho, a balanca comercial brasileira teve superavit de US$42,4
bilhbes no agregado dos produtos, e déficit de US$28,1 bilhdes quando sdo considerados apenas

os produtos da industria de transformacao.
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A producao industrial caiu 0,9% entre abril e maio, sem efeitos sazonais — Grafico 1. Em
comparacao a maio de 2023, houve queda de 1,0%. O resultado veio acima da expectativa da Fiesp
(-1,2%) e da mediana do mercado (-1,6%) e foi influenciado pela queda na industria de
transformacéao (-2,2%), dado que a industria extrativa registrou aumento de 2,6%. O desempenho
negativo no més refletiu, em grande parte, o desastre climatico ocorrido no Rio Grande do Sul. Na
variacdo acumulada em 12 meses, a producdo industrial apresenta variacdo positiva de 1,3%.
Nessa métrica, a industria de transformacéo exibe crescimento de 0,5%. A producao da industria

extrativa, por sua vez, registra alta de 6,1% nos ultimos 12 meses até maio.

Na passagem mensal para maio, a queda da atividade industrial foi disseminada nas quatro
grandes categorias econOmicas e em 16 dos 25 ramos industriais pesquisados. Entre os
segmentos, as influéncias negativas mais importantes foram veiculos automotores, reboques e
carrocerias (-11,7%) e produtos alimenticios (-4,0%). Por outro lado, entre as 9 atividades que
apresentaram expansao, os destaques foram as industrias extrativas (+2,6%) e coque, produtos

derivados do petrdleo e biocombustiveis (+1,9%).

Em relacdo as grandes categorias econdmicas, na compara¢do com o més anterior, todas
apresentaram reducédo. As principais quedas foram registradas por bens de consumo duraveis (-
5,7%) e bens de capital (-2,7%). Os setores produtores de bens intermediarios (-0,8%) e de bens

de consumo semi e ndo duraveis (-0,1%) também apresentaram queda em maio.
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Acumulado de Janeiro a Maio 2024
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No més de maio, a industria geral registrou a segunda queda seguida (abril: -0,8%). Na
abertura do resultado, a industria de transformacado interrompeu a sequéncia de trés meses
consecutivos sem quedas, ao cair 2,2% em maio. Ja a industria extrativa voltou a crescer apés cair
3,2% em abril. O carry-over da industria geral para o ano, comparac¢ao do nivel de producéo atual

extrapolado até dezembro de 2024 em relacao a 2023, esta em +1,0%.

Na avaliacdo por categorias de uso da industria de transformacéo, apesar do resultado
negativo em maio, ha destaque para o processo de recuperacdo do grupo de bens de capital. A
categoria tem sido favorecida pela melhora das condigfes de crédito com a queda dos juros e pela
recuperacdo da confianca dos empresarios. A categoria de bens de consumo, por sua vez, vem
sendo beneficiada pela expansédo da renda das familias, turbinada pelo pagamento de precatorios,

combinada com o aumento real do salario-minimo e um mercado de trabalho aquecido.

Nos proximos meses, essa dindmica de recuperacao devera ser mantida, conforme indicado
pelo Indicador Antecedente (IAT) para as categorias de uso, com a volta do crescimento para o
grupo de bens de capital e de consumo. Ademais, medidas como a Depreciacdo Acelerada e o
Programa de Mobilidade Verde e Inovacao (Mover), recentemente sancionadas pelo governo,
podem favorecer a renovagao do parque industrial. Portanto, as categorias de bens de consumo e

bens de capital tendem a contribuir para o crescimento da producao industrial em 2024.

Contudo, os efeitos positivos do processo de flexibilizagdo da politica monetaria podem ser
limitados devido a deterioracdo das expectativas em relacéo a taxa Selic para o final do ano. A
expectativa do mercado € que ndo ocorram mais cortes na taxa basica de juros neste ano
(encerrando 2024 em 10,5%) e que o juro terminal (em 2025) seja 9,5%. No inicio do ano, a

expectativa era de um juro terminal de 8,5%.

Portanto, a manutencao dos juros em patamar restritivo por tempo prolongado traz risco para

o ritmo de recuperacao esperado para a industria de transformacao, setor mais sensivel & politica
S
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monetaria. Adicionalmente, devido ao desastre climatico ocorrido no Rio Grande do Sul, ha um grau

de incerteza mais elevado sobre a trajetéria da producédo industrial brasileira nos préximos meses,
em funcdo da imprevisibilidade quanto a velocidade de recuperacdo da capacidade instalada do
setor industrial gaucho. Cabe destacar que a participacdo do estado no PIB da Industria de
Transformacéo brasileira é de 8,3%. Apesar do grau de incerteza mais elevado e diante do conjunto
de informacdes disponiveis até 0 momento, a Fiesp mantém a projecdo de crescimento de 2,2%

para a producéo industrial em 2024.
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Em junho, o emprego formal apresentou resultado positivo de 201,7 mil vagas. Assim como

no més de maio e, impactado pelo desastre climatico, apenas o Rio Grande do Sul indicou

desligamentos liquidos no més (-8

.569 vagas).

O principal setor com resultado positivo foi o de Servigos com contratacéo liquida de 87,7 mil

vagas de emprego. Nenhum grande setor obteve dado negativo no més. A Industria de

Transformacéo foi responséavel por 28,1 mil contratac6es no més.

No acumulado do ano de 2024 até junho, o pais criou 1,3 milhdes de vagas de trabalho

formal. Com destaque para o setor de Servicos com 716,9 mil contrata¢des no periodo.
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Junho de 2024
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Segundo a PNAD Continua, do IBGE, no trimestre moével encerrado em junho, a taxa de
desemprego do pais ficou em 6,9%, sendo estimado um total de 7,5 milh6es de desempregados
no Brasil. Esta taxa é a menor para um més de junho desde 2014, quando registrou 0S mesmos

6,9% de desemprego. Na comparacdo com o ano de 2023, ha 1,1 milhdo a menos de desocupados
no pais.



DESTAQUE DA INDUSTRIA

Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado de 2024 até junho, a balanca comercial brasileira teve superavit de US$42,4
bilhbes no agregado dos produtos, e déficit de US$28,1 bilhdes quando sdo considerados apenas
0s produtos da indastria de transformacéao.
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Variagao mensal

No més de junho, trés dos quatro componentes da pesquisa Levantamento de Conjuntura
finalizaram com resultados positivos e apenas um com retragao.

As vendas reais da industria de transformacdo do estado de S3ao Paulo avangaram
fortemente no més de junho na comparagao com maio. O resultado do més foi de elevacdo de 7,2%,
compensando em parte as perdas verificadas nos primeiros meses do segundo trimestre do ano (-
3,8% em abril e -3,4% em maio).

As horas trabalhadas na producdo, com crescimento de 0,7% na leitura atual, marcaram o

segundo aumento consecutivo do indicador (+0,3% em maio), todavia, ndao foi suficiente para
recuperar a reducao de 1,9% do més de abril.

Completando os indicadores positivos da pesquisa no més, os salarios reais médios variaram

+0,4% em junho frente a maio (+0,1%).

O NUCI, entretanto, foi o Unico componente da pesquisa com queda no més. Aos 78,8% de
utilizacado da capacidade na industria paulista, houve reducdo de 1,1 p.p. em relacdo a maio (79,9%).
Esta foi a menor utilizacdo da capacidade instalada do setor desde o més de novembro de 2023
(78,6%).

Todos os dados contam com ajuste sazonal.
22 trimestre/2024 x 12 trimestre/2024

O 22 trimestre/2024 do setor manufatureiro paulista foi de relativa estabilidade entre os
indices de atividade acompanhados pela pesquisa.

As vendas reais do setor recuaram levemente (-0,1%) ante o 12 trimestre do ano, periodo
em que o setor teve um crescimento forte (+4,2%).

As horas trabalhadas na producdo avangcaram moderadamente (+0,1%) no periodo, sendo o

segundo crescimento trimestral seguido (+0,9% no 12 trimestre/2024).

Os saldrios reais médios retrairam 0,6% no 22 trimestre/2024, primeiro dado negativo apds

guatro trimestres seguidos de crescimento.



DESTAQUE DA INDUSTRIA

O NUCI, por sua vez, aumentou 0,4 p.p. frente ao 12 trimestre/2024. Desta forma, apura-se
o terceiro trimestre em sequéncia sem quedas na utilizacao da capacidade instalada das industrias
paulistas.

Todos os dados contam com ajuste sazonal.

Acumulado no ano

No acumulado de janeiro até junho, em comparagao com o mesmo periodo de 2023, apenas

os salarios reais médios apresentaram alta, de 1,8%.

As vendas reais do setor, no periodo apurado, tiveram contragdo de 4,0%. Com exceg¢ao do
ano de 2021 (+17,2%), desde o ano de 2014 n3ao hd um acumulado positivo nas vendas reais da
industria de S3o Paulo entre os meses de janeiro e junho (+1,4%).

Quanto as horas trabalhadas na producao, a queda foi de 0,6% até junho de 2024. Resultado

levemente melhor que a média para o periodo que é de -1,3% e repetindo o mesmo resultado no
periodo no ano de 2022 (-0,6%).

Dados sem ajuste sazonal.
Acumulado em 12 meses

No acumulado em 12 meses, periodo que abrange os meses de julho de 2023 a junho de

2024 na comparag¢ao com o igual periodo do ano anterior, apenas os saldrios reais médios

destacaram-se positivamente, com aumento de 1,2%.
Os demais componentes da pesquisa indicaram dados negativos nesta mesma métrica:

horas trabalhadas na producdo (-0,8%) e vendas reais (-8,3%). A evolucao do indicador de vendas

reais permanece indicando que o pior resultado foi no més de marco, com -11,1% no acumulado do
periodo. Desde entdo as apuragdes foram: -9,9% em abril, -9,4% em maio e -8,3% na leitura atual.

Os dados acumulados em 12 meses nao contam com ajuste sazonal.



DESTAQUE DA INDUSTRIA

Junho de 2024

NIVEL DE UTILIZAGAO
DA CAPACIDADE 7.2

INSTALADA (NUCI)
o

Vendas Reais Horas NUCI

Trabalhadas
na Producao

LEVANTAMENTO DE CONJUNTURA
variagdo mensal (%)

Com ajuste sazonal

Fonte: FIESP/CIESP

O Sensor fecha julho em 51,3 pontos, com aumento de 1,3 ponto se comparado a junho/24
(50,0 pontos) e de 4,0 pontos se comparado a julho/23 (47,3 pontos). A elevacdo altera a
sinalizacdo de estabilidade do més anterior para expansao da atividade, por estar acima dos 50,0

pontos.

As vendas marcam 54,5 pontos em julho. O indicador registra forte alta de 6,2 pontos se
comparado a junho/24 (48,3 pontos) e de 5,4 pontos em compara¢do ao mesmo més no ano de
2023 (49,1 pontos). Com a leitura acima dos 50,0 pontos, os empresdrios industriais paulistas

apontam o aumento das vendas no més.

O indicador de mercado (que representa a percepcao sobre o setor de atuacao) registra
53,9 pontos no més. O dado é 3,5 pontos superior ao registrado em junho/24 (50,4 pontos) e 7,1
pontos maior que julho/23 (46,8 pontos). Mantido acima dos 50,0 pontos, permanece a sinaliza¢do

de expansao do mercado em que suas empresas estdo inseridas.

Os empregos marcam 50,9 pontos nesta leitura. Apesar da reducao de 0,8 ponto em relagao
ao més anterior (51,7 pontos), este é o quinto més consecutivo do indicador acima dos 50,0
pontos. Mantido acima dos 50,0 pontos, o dado indica 0 aumento do nimero de empregados no

meés.

Os estoques encerram julho em 48,4 pontos, com queda acentuada de 2,9 pontos em
relacdo a junho/24 (51,3 pontos) e forte elevagdo de 6,0 pontos em comparacgdo a julho/23 (42,4

pontos). Abaixo dos 50,0 pontos hd indicativo de estoques acima do planejado.

Por fim, os investimentos fecham julho em exatamente 50,0 pontos. A alta de 3,3 pontos se

comparado a junho (46,7 pontos) altera a sinalizacdo de queda do més anterior para estabilidade.
10
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Todos os dados acima contemplam o tratamento sazonal.
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

PRODUCAO INDUSTRIAL - Variagdo Acumulada de Janeiro a Maio de 2024
em relagido a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Il 104

Informatica e eletrénicos

Ind. transformagéo | 2,6
Mags. e materiais elétricos . 9,3
Produtos do fumo | 2,5
Produtos de madeira . 8,3 ) L
Minerais n&o- | 23
metalicos ’
Couro € cal¢ados . 6,8
Produtos téxteis | 1,9
Qutros equips. de transporte l 6.4
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Vestuério e 0.3
Veiculos automotores I 4,9 acessorios ’
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5 5 Manutencéo de
Impressé&o e reproducdo -
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Fonte: PIM-PF/IBGE
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EXPORTAGOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Junho de 2024
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IMPORTAGOES - Variacio Acumulada de Janeiro a Junho de 2024
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