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VISAO GERAL DA ATIVIDADE ECONOMICA

A producéo industrial registrou aumento de 0,3% no 1° trimestre de 2024, apds crescimento
de 1,3% no ultimo trimestre de 2023, ambos na comparag¢ao com o trimestre anterior, considerando
dados com ajuste sazonal. Na mesma base de comparacao, a industria extrativa apresentou queda
de 3,9% no 1° trimestre do ano, apds aumento de 5,5% no trimestre anterior. Ja a industria de
transformacao acelerou o ritmo de crescimento, com avanco de 1,0% na leitura atual, apds variacao
positiva de 0,6% no 4° trimestre de 2023.

As vendas reais da industria de transformacdo do estado de S&o Paulo recuaram
significativamente no més de abril frente a marco. A variagao foi de -4,3%, devolvendo, em parte, 0

aumento observado no més anterior (+4,9%).

No acumulado do ano de 2024 até abril, o pais criou 958,4 mil de vagas de trabalho formal.
Com destaque para o setor de Servicos com 556,6 mil contratacfes no periodo. Ja a taxa de

desemprego no pais ficou em 7,5% no trimestre moével encerrado no més de abril.

No acumulado de 2024 até abril, a balanca comercial brasileira teve superavit de US$27,7
bilhbes no agregado dos produtos, e déficit de US$17,2 bilhdes quando sdo considerados apenas
0s produtos da industria de transformacéo.
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Producéo Industrial Brasileira
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A producdo industrial registrou variagao positiva de 0,9% entre fevereiro e margo, sem efeitos
sazonais. Frente a marco de 2023, houve queda de 2,8%. O resultado veio um pouco abaixo da
expectativa da Fiesp (+1,2%), foi influenciado pelo crescimento da industria de transformacao
(+0,8%) e, em menor medida, pela indastria extrativa (+0,2%). Na variacdo acumulada em 12
meses, a producdo industrial apresenta variacdo positiva de 0,7%. Com os ultimos resultados, o
nivel da producao industrial ultrapassa o nivel pré-pandemia (0,4% acima de fevereiro de 2020)..

Na passagem mensal para marco, o aumento da atividade industrial foi concentrado em duas
das quatro grandes categorias econdmicas e 5 dos 25 ramos industriais pesquisados. Entre os
segmentos, o destaque positivo foi produtos alimenticios (+1,0%). Por outro lado, entre as vinte
atividades que apontaram queda na producéo, veiculos automotores, reboques e carrocerias (-
6,0%) e equipamentos de informatica, produtos eletrbnicos e Opticos (-13,3%) exerceram 0S

principais impactos negativos em marcgo de 2024.

Em relacdo as grandes categorias econémicas, na comparacdo com 0 més anterior, sem
influéncias sazonais, as duas variacdes positivas vieram de bens intermediarios (+1,2%) e bens de
consumo semi e ndo duraveis (+0,9%), enquanto os setores produtores de bens de consumo

duraveis (-4,2%) e de bens de capital (-2,8%) assinalaram resultados negativos.

Com os ultimos resultados, a producéo industrial registrou aumento de 0,3% no 1° trimestre
de 2024, apos crescimento de 1,3% no ultimo trimestre de 2023, ambos na compara¢cdo com o
trimestre anterior, considerando dados com ajuste sazonal. Na mesma base de comparacéo, a
induUstria extrativa apresentou queda de 3,9% no 1° trimestre do ano, apds aumento de 5,5% no
trimestre anterior. Ja a industria de transformacéo acelerou o ritmo de crescimento, com avanco de

1,0% na leitura atual, apos variacao positiva de 0,6% no 4° trimestre de 2023.
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Acumulado de Janeiroa Margo 2024
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No inicio do ano, o padrédo de crescimento da industria geral foi composto por uma tendéncia
de crescimento da industria de transformacédo e resultados mais fracos da industria extrativa, que
registrou duas variacfes mensais negativas entre os trés primeiros meses do ano. No entanto, a
tendéncia € que a industria extrativa se recupere nos proximos meses e a industria de
transformacdo mantenha a trajetéria de crescimento, conforme sinalizam os fundamentos
econdmicos. O carry-over da industria geral para o ano, comparacao do nivel de producao atual

extrapolado até dezembro de 2024 em relacdo a 2023, esta em 1,4%.

Essa recuperacao tende a ser sustentada por um conjunto de fatores, entre eles, os efeitos
da flexibilizacdo da politica monetéria e a continuidade da expanséo da renda. No ultimo caso,
destaca-se o aumento real de 10,3% da massa salarial ampliada na comparacéo entre o primeiro

trimestre de 2024 e o mesmo periodo do ano anterior, influenciado pelo pagamento de precatorios.

Em complemento, as medidas anunciadas pelo governo, como Depreciacdo
Superacelerada, Mover e o Plano Mais Producéo (P+P), tende a criar um contexto mais favoravel

para a conversao de investimentos.

Portanto, considerando os vetores de recuperagédo, como a queda da taxa de juros, melhora
das condi¢gbes de crédito, expansdo da massa salarial ampliada e as medidas anunciadas pelo
governo e, por outro lado, o fator de risco associado ao aumento do custo unitario do trabalho, a

FIESP projeta crescimento de 2,2% da producao industrial em 2024.
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Geracéao de Empregos Formais e Taxa de Desemprego
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Em abril, o emprego formal apresentou resultado positivo de 240,0 mil vagas. Desde o inicio

da série do Novo CAGED, em 2020, este € o melhor resultado para um més de abril. O principal

setor com resultado positivo foi o de Servicos com contratacao liquida de 138,3 mil vagas de

emprego. Nenhum grande setor obteve dado negativo no més. A Industria de Transformacao foi

responsavel por 31,7 mil contratagdes no més.

No acumulado do ano de 2024 até abril, o pais criou 958,4 mil de vagas de trabalho formal.

Com destaque para o setor de Servigos com 556,6 mil contratagcées no periodo.
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Abril de 2024

8 DESEMPREGADOS
i
o o Total de 8,2
= 7,5% -1,0 p.p. milhdes
/2]
em relacdo ao -
g mesmo més do 882 mil a menos
SiE ariErEr que um ano atras
Taxa de desemprego - em %
16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
abr/24
6.0 7.5
4,0
N N MmN S T NN W W NS N0 0 0O O O N N mMmoon s
=~ ~ = o ~ o ~ = = = ~H A ~H H A A A~ &N &N AN NN NN
pulb e e S e S S~ == e S S S S
@ O @M O @@ O @ O @ 0O @ O ® O @M O @®@ O @@ O @®©® O @ O @

Fonte: PNAD Continua/IBGE

Segundo a PNAD Continua, do IBGE, no trimestre mével encerrado em abril, a taxa de
desemprego do pais ficou em 7,5%, sendo estimado um total de 8,2 milhdes de desempregados
no Brasil. Esta taxa é a menor para um més de abril desde 2014, quando registrou 7,2% de

desemprego. Na comparagdo com o ano de 2023, ha 882,0 mil a menos de desocupados no pais.
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado de 2024 até abril, a balanga comercial brasileira teve superavit de US$27,7
bilhbes no agregado dos produtos, e déficit de US$17,2 bilhdes quando sdo considerados apenas

0s produtos da indastria de transformacéao.
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Variagao mensal

As vendas reais da industria de transformacdao do estado de S3ao Paulo recuaram
significativamente no més de abril frente a margo. A variacao foi de -4,3%, devolvendo, em parte, o
aumento observado no més anterior (+4,9%).

Assim como as vendas reais, o componente das horas trabalhadas na producdo também

apresentou reducdo na leitura atual (-2,1%) apds o aumento indicado no més de marco (+2,5%).

Ainda em relagao aos indicadores com resultados negativos no més, os saldrios reais médios

variaram -3,1% em abril. Este resultado ameniza os crescimentos apontados em fevereiro e margo
(+2,0% e +1,8%).

Ja o NUCI, com 79,5%, registrou avanco de 0,6 p.p. quando comparado com o més anterior
(78,9%), sendo o maior resultado desde o més de dezembro de 2023 (80,0%).

Todos os dados contam com ajuste sazonal.

Acumulado no ano

No acumulado do ano até abril, em compara¢ao com o mesmo periodo de 2023, apenas os

salarios reais médios apresentaram alta, de 2,0%.

As vendas reais do setor, no periodo apurado, tiveram contracao de 5,4%. O resultado foi o
mesmo que o observado no acumulado em igual periodo de 2023. Além do mais, nos ultimos dez
anos, apenas em 2018 (+1,2%) e 2021 (+15,0%) houve avanc¢o do indicador de vendas reais da
industria paulista, na soma de janeiro a abril, com ressalva que, no ano de 2021, dada a pandemia
de COVID-19, a base de comparagao era deprimida.

Quanto as horas trabalhadas na producado, a queda foi de 0,4% em 2024. Dado que, mesmo

negativo, é superior a média do indicador quando considerados os anos de 2008 a 2023 (-1,3%).

Dados sem ajuste sazonal.
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Acumulado em 12 meses

No acumulado em 12 meses, periodo que abrange a soma dos meses de maio de 2023 a

abril de 2024 na comparagao com o igual periodo do ano anterior, apenas os saldrios reais médios

destacaram-se positivamente, com aumento de 1,2%.
Os demais componentes da pesquisa indicaram dados negativos nesta mesma métrica:
horas trabalhadas na produgao (-0,3%) e vendas reais (-9,9%).

Os dados acumulados em 12 meses nao contam com ajuste sazonal.

Abril de 2024
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O Sensor encerra maio em 50,1 pontos. A diminuicdo de 0,1 ponto em relacdo a abril (50,2
pontos) altera a sinalizacdo de aumento do Ultimo més para a estabilidade da atividade industrial

paulista na leitura atual, com o resultado muito préoximo a linha dos 50,0 pontos.

Os empregos fecham maio com 52,1 pontos, e o resultado é o mesmo observado no més
anterior. A permanéncia do indicador acima dos 50,0 pontos mantém a perspectiva de expansao

do numero de empregados.

Os estoques marcam 51,9 pontos em maio. O aumento é de 6,3 pontos se comparado ao
més anterior (45,6 pontos) e, agora acima dos 50,0 pontos, sinalizam estoques abaixo do planejado
na industria paulista. Os estoques nao registravam resultados abaixo do planejado desde

janeiro/22 (50,6 pontos).

Os investimentos registram 50,0 pontos em maio, com queda de 1,4 ponto em relagao a
abril (51,4 pontos). Ao se manter exatamente em 50,0 pontos nesta leitura, o indicador passa a

sinalizar a estabilidade dos investimentos.
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O indicador de mercado (que representa a percepc¢ao sobre o setor de atuacao) marca 49,8
pontos neste més. O resultado é 1,3 ponto inferior se comparado ao registrado em abril (51,1
pontos) e esta queda entre os meses foi o suficiente para alterar o cendrio de expansao para
reducao neste més. Abaixo dos 50,0 pontos, ha percepc¢ao de queda em relagao ao setor de

atuacdo em que suas empresas estdo inseridas.

Por fim, as vendas encerram maio em 48,3 pontos. A reducao de 2,0 pontos em comparagao
a abril (50,3 pontos) representa a maior variacdo negativa entre todos os indicadores analisados

nesta leitura. Agora abaixo dos 50,0 pontos, o componente indica a diminui¢cdo das vendas no més.

Todos os dados acima contemplam o tratamento sazonal.

Maio de 2024
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Fonte: FIESP
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

PRODUGCAO INDUSTRIAL - Variagdo Acumulada de Janeiro a Margo de 2024
em relagio a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Produtos de madeira 9,9 ) R
. Minerais ndo- | 1.0
metalicos ’
Produtos do fumo . 9,7 Veiculos | 07
automotores ’
Informatica e eletrénicos l 6,3
Metalurgia | 0,6
Couro e calcados I 6,2 Limpeza e 0.0
perfumaria ’
Deriv. de petrdleo e alcool I 6,0
Produtos de metal -1,2 |
Bebidas j24
Quimicos industriais -1,5 |
Qutros equips. de transporte I 4,0
Moéveis 1,5 |
Alimentos I 3,8
Produtos téxteis 1,7 |
Celulose e papel I 3.8 Vestuario e
acessorios -5,1 I
Mags. e materiais elétricos I 3,4 Maquinas e
equipamentos 5.2 I
Borracha e plastico I 3.1 Manutencao de
maquinas 7.8 I
Impresséo e reproducao 2,8
P P ¢ I Produtos diversos -9.1 l
Ind. transformacao I 1,4

Famacéuticos  -15,4 .

Fonte: PIM-PF/IBGE
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EXPORTAGOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Abril de 2024
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)
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IMPORTAGCOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Abril de 2024
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