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VISAO GERAL DA ATIVIDADE ECONOMICA

O PIB brasileiro subiu 0,1% no 3° trimestre de 2023, apds avancar 1,0% no 2° trimestre e
1,4% no 1° trimestre, considerando dados com ajuste sazonal. O resultado veio acima da proje¢éo
da Fiesp (-0,3%) e da expectativa do mercado (-0,2%). Com este desempenho no 3° trimestre, 0
carregamento estatistico [1] para 2023 é de 3,0%.

Pela ética da oferta, a industria geral cresceu 0,6% sobre o 2° trimestre do ano. O setor de
servicos também apresentou crescimento, de 0,6%, com destaque para atividades financeiras, de
seguros e servicos relacionados (+1,3%) e atividades imobiliarias (+1,3%). A agropecuaria, por sua
vez, registrou queda de 3,3% no trimestre, resultado que reflete a dissipacdo dos efeitos da
supersafra do inicio do ano.

No que se refere a Otica da demanda, as exportacbes aumentaram 3,0% no trimestre,
enguanto as importacbes cairam 2,1% no mesmo periodo. Além disso, o consumo das familias
avancou 1,1% e o consumo do governo aumentou 0,5% na passagem trimestral. Por fim, a
formacdo bruta de capital fixo caiu 2,5% no 3° trimestre de 2023. Todos os dados acima
contemplam ajuste sazonal.

A alta registrada pelo setor de servicos no 3° trimestre foi menor do que a registrada no 2°
trimestre, quando avancou 1,0%. Este desempenho pode indicar o inicio do esgotamento dos
impulsos positivos que favoreceram o setor no periodo pés-pandémico. A auséncia de novos
estimulos fiscais na segunda metade do ano também contribuiu para esta trajetéria. O cenario mais
provavel € que a principal parte do impulso fiscal do ano ja tenha sido absorvido.

Contudo, por corresponder a cerca de 68% do PIB, a continuidade de varia¢Ges positivas do
setor de servigos tem contribuido para a manutengéo do crescimento econémico brasileiro. Dentre
os fatores que contribuiram para a continuidade da variacdo positiva do setor, destaca-se a
permanéncia da massa salarial ampliada em patamar elevado e a resiliéncia do mercado de
trabalho, que tém atuado no sentido da sustentacdo do consumo.

O setor agropecuario, por sua vez, caiu na passagem trimestral, devolvendo parte do
crescimento robusto verificado no 1° trimestre (+12,5%), o que comprova a dissipacao dos efeitos
da supersafra do inicio do ano. Contudo, apesar da queda no trimestre, 0 setor tera importante
papel no resultado do ano. Segundo estimativa da Fiesp, o PIB da Agropecuaria devera crescer

cerca de 16,1% em 2023 na comparagdo com 0 ano anterior.
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O PIB da industria geral registrou crescimento de 0,6% no 3° trimestre. A maioria dos
segmentos registraram alta no periodo, com as seguintes variacdes: industria de transformacéo
(+0,1%), industrias extrativas (+0,1%) e eletricidade e gas, 4gua, esgoto, atividades de gestdo de
residuos (+3,6%). A excecao foi o setor de construcao civil, que caiu 3,8% no trimestre.

No entanto, o avanco da industria de transformacdo no penultimo trimestre de 2023
provavelmente ndo sera suficiente para reverter o cenario de fraco dinamismo do setor no ano. Este
quadro de fraqueza reflete, em grande medida, a postura conservadora conduzida até o momento
pelo Banco Central. Dessa forma, a despeito do inicio no corte de juros, a politica monetéria ainda
se encontra em terreno contracionista.

Pelo lado da demanda, o destaque positivo foi a resiliéncia do consumo das familias, que
cresce h& nove trimestres consecutivos, considerando dados dessazonalizados. A trajetoria deste
componente também tem refletido a massa salarial em patamar elevado e o bom desempenho do
mercado de trabalho no ano, além da inflagdo mais baixa.

O setor externo também foi destaque positivo entre julho e setembro de 2023, apds avanco
das exportacdes e queda das importagdes. Ao longo do ano, a balangca comercial tem registrado
superavits expressivos, em grande parte em funcéo da supersafra de graos.

A formacéo bruta de capital fixo, por sua vez, foi o destaque negativo, registrando quatro
trimestres consecutivos de queda. O quadro de fragueza dos investimentos reflete o fraco
dinamismo do setor de maquinas e equipamentos e a perda de impeto da construcdo civil. Este
desempenho resulta, em grande medida, dos efeitos defasados das condicBes financeiras
restritivas, com destaque para a manutencao dos juros elevados por periodo prolongado.

O resultado do PIB do 3° trimestre confirmou o quadro esperado de desaceleracédo da
atividade econdmica brasileira ao longo da segunda metade do ano, apesar do desvio altista em
relacdo as expectativas. De forma geral, o crescimento mais baixo reflete o0 esgotamento dos efeitos
positivos da supersafra de graos e a auséncia de novos estimulos fiscais, que corresponderam as
principais contribui¢cdes para a surpresa do PIB nos dois primeiros trimestres de 2023.

A politica monetaria, conforme apontado, segue em terreno contracionista e, portanto,
continua atuando como freio para a atividade econémica. De acordo com o ultimo Relatério Focus,
0 mercado espera que a taxa Selic encerre 0 ano em patamar ainda elevado, de 9,25% a.a. Mesmo
com o inicio dos cortes da Selic a partir de agosto, a atividade devera demorar para responder a
reducao, isto porque os efeitos da taxa de juros sobre a decisao de investimento ndo séo imediatos.

No ultimo trimestre de 2023, a economia brasileira devera apresentar crescimento moderado.
De posse das informagdes preliminares, o FIESP Data Tracker estima alta de 0,3% para o PIB do
4° trimestre de 2023.
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Por fim, diante do cenério supracitado, a Fiesp continua esperando crescimento de 3,1%
para a economia brasileira em 2023.
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Producéo Industrial Brasileira

Outubro de 2023
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A producdo industrial avancou 0,1% entre setembro e outubro, sem efeitos sazonais. Frente
a outubro de 2022, houve crescimento de 1,2%. O resultado do més veio abaixo da projecdo mensal
da Fiesp (+0,5) e foi influenciado pela combinacdo de queda na industria extrativa (-1,1%) e
estabilidade na industria de transformacdo. Na variacdo acumulada em 12 meses, permaneceu a
variacdo nula, um padrdo que vem se mantendo ao longo de 2023: setembro (0,0%), agosto (-
0,1%), julho (0,0%), junho (0,1%) e maio (0,0%). Em relacdo ao nivel pré-pandemia (fev/2020), a

atividade industrial segue defasada em 1,6%.

Na passagem de setembro e outubro, o leve avanco da atividade industrial foi influenciado
pelo crescimento de uma das quatro grandes categorias econémicas e 14 dos 25 ramos industriais
pesquisados. Entre os segmentos, o destaque positivo foi produtos alimenticios (+1,6%). Por outro
lado, coque, produtos derivados do petroleo e biocombustiveis (-1,4%) e industrias extrativas (-

1,1%) exerceram 0s principais impactos negativos em outubro de 2023.

Em relacdo as grandes categorias econdmicas, ha compara¢cdo com o més anterior, sem
influéncias sazonais, a Unica variacao positiva foi observada em bens intermediarios (+0,9%). Por
outro lado, a principal contribuicdo negativa foi registrada em bens de consumo duraveis (-2,4%),

seguido por bens de capital (-1,1%) e bens de consumo semi e ndo duraveis (-0,3%).

O resultado de outubro para producéo industrial mantém o padréo caracterizado nos meses
anteriores de variagcdes pouco expressivas. De forma geral, no decorrer do ano, registraram-se altas

e baixas moderadas, que se anularam nos resultados acumulados até outubro.

A producao industrial em 2023 deve registrar estabilidade. O resultado, se confirmado, ficara
pouco acima do que era projetado pela Fiesp (-0,5%), em funcéo do resultado mais favoravel da
indUstria extrativa, que deve crescer em torno de 6%. Por outro lado, a expectativa para a industria

de transformacao devera ser corroborada, de modo que o segmento tende a fechar o ano com
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variacdo negativa de cerca de 1%. Para 2024, a projecdo para a producdo industrial € de leve
crescimento, de 0,4%.

Acumulado de Janeiroa Outubro 2023

Industria de Industria
Industria Total Transformagéo Extrativa
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Acumulado de Janeiro a Outubro 2023
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Fonte: PIM-PF/IBGE

SETORIAL



DESTAQUE DA INDUSTRIA

Geracao de Empregos Formais

Outubro de 2023
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Em outubro, o emprego formal apresentou resultado positivo de 190,4 mil vagas. O principal

setor com resultado positivo foi o de Servicos com a admissao liquida de 109,9 mil vagas de

emprego. Apenas a Agropecuaria indicou demissdes liquidas de 1,7 mil empregos. A Inddstria de

Transformacéo foi responséavel por 18,2 mil contratac6es no més.

No acumulado do ano até outubro, o pais gerou 1,78 milhdo de empregos com carteira

assinada, com destaque para o setor de Servigos (+976,5 mil). A industria de transformacé&o conta

com o saldo de 225,1 mil empregos criados até o periodo.

Fonte: Ministério do Trabalho
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacgéo

No acumulado de janeiro a outubro de 2023, a balanga comercial brasileira teve superavit de
US$80,9 bilhdes no agregado dos produtos, e déficit de US$35,0 bilhdes quando sédo considerados

apenas os produtos da industria de transformacao.

Acumulado de Janeiro a Outubro 2023

-

=

g BALANCA , ~
w COMERCIAL TOTAL INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
=

o

&)

< r o -

= Superavit Déficit

< US$ 80,9 bi US$ -35,0 bi

<

11]

Acumulado de Janeiro a Outubro 2023
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Fonte: FUNCEX e MDIC
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Indicadores Fiesp/Ciesp

O més de outubro apresentou resultados negativos para a industria paulista no que tange

as vendas reais, com variacdo de -2,3% sobre o més anterior e as horas trabalhadas na producao
(-0,7%), conforme o Levantamento de Conjuntura (FIESP/CIESP).

Por outro lado, os salarios reais meédios (+0,7%) e o NUCI (+0,1 p.p.) cresceram na leitura
atual.

Os dados acima contam com o tratamento sazonal.

Na variacdo acumulada em 12 meses até outubro, as vendas reais do setor industrial do
estado estdo em -6,5% ante -5,3% do acumulado até setembro, indicando que o segmento
industrial permanece aprofundando a situacdo de encolhimento do faturamento no ano. Ja as
horas trabalhadas na producéo (+1,7%) e os salarios reais médios (+1,0%) seguem em terreno
positivo nesta Gtica.

O dado de outubro ndo surpreende, haja visto que a FIESP adiantou a percepc¢do de queda
das vendas através das pesquisas Sensor (veja aqui) e Sondagem Industrial (veja aqui)
divulgadas em outubro e novembro, respectivamente.

A FIESP, que tem como missao defender os interesses do setor industrial, que é
fundamental para o desenvolvimento econémico do pais, incessantemente reforca que, para que
a situacao seja revertida, deve haver mudancas pontuais e estruturais que visam a recuperacao
da industria de transformacéo.

Neste ano, em incontaveis textos, a casa da industria paulista indicou e ainda indica que a
SELIC deve ser reduzida de forma mais célere, que seja definitivamente aprovada a Reforma
Tributaria, que seja adotada a medida de Depreciacdo Superacelerada, incentivando o
investimento e a modernizacao de maquinas e equipamentos, além da elaboracéo do Plano
Producédo. Sdo medidas que tendem a auxiliar no crescimento de médio a longo prazo, seja da
industria, bem como dos demais setores da economia.

Para o ano de 2023, a FIESP projeta queda de 0,5% da producéo industrial e timido
crescimento deste indicador no ano de 2024, de 0,4%.


https://www.fiesp.com.br/noticias/sensor-aponta-queda-da-atividade-industrial-pelo-oitavo-mes-consecutivo/
https://www.fiesp.com.br/noticias/sondagem-industrial-do-estado-de-sao-paulo-2/
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Outubro de 2023
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DA CAPACIDADE
INSTALADA (NUCI) —

T
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Com ajuste sazonal

Fonte: FIESP/CIESP
O Sensor encerra hovembro em 49,0 pontos, e indica a perspectiva de queda da atividade
industrial paulista desde marco deste ano. Frente a outubro, o resultado fica virtualmente estavel
com reducao de apenas 0,1 ponto. Mantida abaixo dos 50,0 pontos, a leitura sinaliza mais um més

de contracao da atividade.

O indicador de mercado (que representa a percepc¢ao sobre o setor de atuacéo) fecha em
49,4 pontos. A permanéncia abaixo dos 50,0 pontos indica pessimismo dos empresarios industriais
guanto ao setor no qual suas empresas estdo inseridas. Indicativo que permanece mesmo com 0

aumento de 0,5 ponto em comparacao ao més anterior (48,5 pontos).

Os estoques registram 45,9 pontos no més. A reducao de 2,9 pontos em relacao a leitura
anterior (48,7 pontos) intensifica a perspectiva de estoques acima do planejado por se manter

abaixo dos 50,0 pontos.

O indicador de empregos marca 48,7 pontos em novembro. Mesmo com a maior elevagéo
em comparacéao a outubro entre os componentes (0,9 pontos), o resultado permanece abaixo dos
50,0 pontos. Com esta ultima leitura, a perspectiva de queda dos empregos € mantida pelo quinto

més consecutivo.

As vendas (50,4 pontos) aumentaram 1,0 ponto se comparado a outubro (49,4 pontos),
resultado que altera a sinalizacao de contracdo para aumento, por estar acima dos 50,0 pontos.

Por fim, os investimentos fecham novembro com 50,6 pontos. Entre os onze meses
levantados neste ano esta € a quinta vez que o componente fica acima dos 50,0 pontos. Isto

demonstra 0 movimento volatil das perspectivas quanto ao nivel de investimentos no ano.
Todos os dados acima contemplam o tratamento sazonal.

Em 2023, o indicador do Sensor esteve acima dos 50,0 pontos somente em dois meses, em

janeiro (50,3 pontos) e fevereiro (50,2 pontos).
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Estes resultados reforcam o cenario de fragilidade do setor e corrobora a projecéo da FIESP
de queda de 0,5% da producéo industrial em 2023, como tém sido apontado desde fevereiro de

2022. Esta perspectiva ocorre devido, sobretudo, ao elevado patamar da Selic, e o inicio do ciclo

flexibilizacdo da politica monetaria ndo devera gerar resultados imediatos.

Para 2024, sdo aspectos internos que podem influenciar a atividade da industria no periodo:
I) o menor potencial da safra de grédos, e Il) a politica monetaria ainda em patamar restritivo.
Enquanto no ambito externo séo fatores de risco: |) as expectativas acerca de uma desaceleracao
da economia global, 1) a atual evolucdo das taxas de juros nas economias desenvolvidas, e Ill) as
tensdes geopoliticas. Nesta conjuntura, a FIESP projeta um crescimento modesto, de apenas 0,4%

da producéo industrial em 2024.

Entre os fatores que podem amenizar este cenério de fraco desempenho do proximo ano em
diante a FIESP destaca a urgéncia da Reforma Tributéaria, a celeridade na reducéo da taxa basica
de juros e a implementacdo da Depreciacdo Imediata. Estas medidas devem ser acompanhadas
de expansfes das linhas de crédito voltadas a indlstria para garantir capital que favoreca o

ambiente de negdcios e impulsione a competitividade da industria nacional.

Novembro de 2023

‘ -0,1 ponto
49,0 em relagio a outubro

pontos
Expanséo > Sinaliza retracio da atividade

Contragao

0,0 50

industrial paulista

SENSOR

Com ajuste sazonal
Valores abaixo de 50,0 pontos
0 100.0 sinalizam contragao e acima, expansao

Fonte: FIESP
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https://www.fiesp.com.br/noticias/producao-industrial-registra-queda-em-2022-a-sexta-em-10-anos/
https://www.fiesp.com.br/noticias/producao-industrial-registra-queda-em-2022-a-sexta-em-10-anos/
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

PRODUGAO INDUSTRIAL - Variacdo Acumulada de Janeiro a Outubro de 2023
em relacido a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Impresséo e reproducéo - 13,2 Celulose e papel 138 |
Qutros equips. de transporte . 10,7 Metalurgia 29 I
Deriv. de petrdleo e alcoal I 5,5 Produtos de metal -3,4 I
Farmacéuticos I 49 Couro e calgcados -3,5 I
Veiculos

Alimentos I 3,8 automotores 6.0 |
Produtos do fumo I 38 Quimicos industriais -6,3 I
Maquinas e 6.6 I

Borracha e plastico | 1,1 equipamentos ’

Minerais né&o-
.1 -7,2
Bebidas | 0,5 metalicos I
Produtos diversos -8,2 l
Produtos téxteis 0,2
Vestuario e
acessorios 8,3 I
Ind. transformacéo -1,0 |

Produtos de madeira 9.4 I
Manutencg&o de maquinas -1,1 | Méqs. e materiais 103 .

elétricos o
Moveis -1,5 | Informatica e 1.9 l

eletrénicos ’

Fonte: PIM-PF/IBGE
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EXPORTAGCOES - Variagao Acumulada de Janeiro a Outubro de 2023

Qutros equips. de
transporte
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Impressao e reproducao
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X
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em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Ind. transformagao
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Celulose e papel
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Fonte: FUNCEX
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IMPORTAGOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Outubro de 2023
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