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ECONOMIA MUNDIAL E IMPACTOS
SOBRE O BRASIL
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e Aspectos a destacar no cendrio mundial atual

> Recuperagdao do nivel de atividade econdomica no terceiro
trimestre

» Europa “encolhe” no quarto trimestre (lockdown)
» Desenvolvimento das vacinas em franca progressao

» Crise da pandemia deve terminar em 2021



Pandemia comegou antes

Recuperagao em “V”
Nao tem registrado sinais de segunda onda

China tem particularidades: vinha crescendo muito,
experiéncia com pandemias, sucesso no combate a
pandemia ( lockdown)

Previsoes
> 2020: 2,5%

> 2021: 8,2% (FMI) SIMEFRE
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CHINA - PIB TRIMESTRAL

Taxa de variagdo em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior
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Fonte: NBS e Bloomberg
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EUROPA

* Evolu¢ao do PIB

» Queda no 22trimestre: -11,8%
» Expansao no 32trimestre: +12,7%

» Projec¢ao de nova queda no 42trimestre: -3,2%

* Projecao para o PIB da Zona de Euro
» 2020:-7,4%
> 2021:5,0%
* Sinais fortes de segunda onda
SIMEFRE
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ESTADOS UNIDOS

e Dados do PIB dos EUA:

» Queda no 22 trimestre: -9,0%
» Expansao no 32 trimestre: 7,4%
> 42 trimestre com expansao
* Projecoes
» 2020:-3,5%
> 2021:4,0%
e Sinais fortes de segunda onda

SIMEFRE

Flalllido = inowacio



POLITICAS ECONOMICAS “AGRESSIVAS”

 Politicas fiscais e monetarias fortes principalmente nos
EUA e Europa

 Aumento forte da liquidez e “socorro” as empresas

* Juros negativos em varios paises

« Expansao de gastos publicos, com ampliacao de déficit e

divida publica
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EXPECTATIVAS PARA 2021

* Cenario favoravel para a economia mundial em 2021
» Provavel fim da pandemia
> Vitoria de Biden
» Crescimento forte da China

» Emergentes favorecidos com redug¢ao do risco e aumento do fluxo
de capitais estrangeiros

> Precos favoraveis das commodities



PROJECOES PIB PARA 2020/21

Mundo

EUA

Zona do Euro
China

Japao

-3,4 5,9
-3,5 4,0
-7,4 5,0
2,5 8,2
-4,0 2,2

Fonte: FMI, Banco Itau e projecdes proprias
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AMERICA LATINA

PROJECOES PIB PARA 2020/21

Argentina -12,0 4,5
Meéxico -9,0 4,0
Colombia -7,0 4,7
Peru -12,6 9,6
Chile -5,5 5,5

Fonte: FMI e Banco Itau SIMEFRE
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REFLEXOS SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA

* Pais foi muito afetado nos primeiros meses da pandemia com
queda das exportagoes

* Nos primeiros 10 meses do ano, exportacoes totais cairam
7,9% em valor (USS), embora tenham aumentado 2,5% em
quantum

« Real foi a moeda que mais se desvalorizou

e Moedas dos emergentes se desvalorizaram em média 5%,
contra mais de 25% do real
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REFLEXOS SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA

 Situacao mudou a partir de novembro
» Taxa de cambio se apreciou
» Bolsa subiu com retorno dos investidores estrangeiros
» Preco das commodities aceleraram alta

 Impactos muito favoraveis do setor externo em 2021
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ECONOMIA BRASILEIRA EM 2020
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NiVEL DE ATIVIDADE

Queda muito forte em abril e recuperagao a partir de maio
* Impactos muito diferenciados entre setores e segmentos

 Recuperagao também é heterogénea (servicos com recuperagao
mais lenta)
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INDICADORES ECONOMICOS - BRASIL

(var. % em abril/20 em relagdo a abril/19)

Abr-20
Abr-19

PIB (BC) -15,1
- Industria -28,5

- - Produtos Alimenticios +6,0
- Veiculos -92,1

- Comércio -27,4

- Supermercados +5,8

- Vestuario -75,5
-Servigos -17,3

- Informatica +5,7

- Transporte aéreo -77,1

SIMEFRE
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INDICADORES ECONOMICOS - BRASIL

(var. % em outubro/20 em relagao a abril/20) (dessazonalizado)

Out-20
Abr-20

PIB (BC) ( *) +14,2
- Indulstria +39,0
- Comércio +48,2
- Servigos +13,6

(*) setembro/abril

Fonte: IBGE e BCB SIMEFRE
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DESEMPENHO SETORIAL - BRASIL

Taxa de variacao do més em relacao ao mesmo més do ano anterior

+6,0%

+0,3%

-7,4%
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N D N ® @ > N D o

Fonte: IBGE

Industria( __)

Comércio(_)

Servigos (*--*)
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RECUPERACAO NAO E IGUAL PARA TODOS OS SETORES

* Ha segmentos acima do periodo pré-pandemia e
segmentos abaixo

»

 Atividades de servicos “associadas a aglomeracoes
tiveram impacto maior

e Mudanc¢a na composicao da demanda
v" AE pressionou demanda por produtos basicos

v' Menor gasto com servigos aumentou renda disponivel
para gastar com bens, favorecendo comércio e
produtos industriais (efeito substituicao) SIMEFRE
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INDICADORES ECONOMICOS - BRASIL

(var. % em outubro/20 em relagao a outubro/19)

PIB (BC)(*) -0,8
- Industria 0,3

- - Fumo 17,3
- Veiculos -14,6

- Comércio 6,0

- Moveis 30,7

- Livros, Jornais, Revistas e Papelaria -33,1
-Servigos -7,4

- Outros Servicos 8,7

- Servigos Prestados as Familias -30,2

(*) setembro-20/setembro-19

SIMEFRE
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INDICADORES PRODUCAO INDUSTRIAL - BRASIL

(var. % em outubro/20 em relagao a outubro/19)

Géneros Industriais Var%

Fumo 17,3
Bebidas 9,9
Teéxtil 9,8
Metalurgia 3,4
Produtos Farmacéuticos 2,1
Papel e Celulose 2,0
Produtos Alimenticios 1,0
Extrativa -6,0
Veiculos -14,6
Outros equipamentos de transporte -33,0

SIMEFRE
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* O que explica essa recuperagao?

» Reducao das medidas de isolamento
» O principal fator de recuperag¢ao: Auxilio Emergencial (AE)

» No periodo julho/setembro, massa de rendimentos do trabalho
mais AE ficou acima da massa de rendimentos de um ano antes

» Foram transferidos, via AE, RS 320 bilhdes (4,3% do PIB)

SIMEFRE
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INDICADORES DE RENDIMENTO REAL DO TRABALHO (*) BR - 2020

Rendimento Efetivo/
-17,0 -13,0 -11,0 -9,6
Rendimento Habitual

Rendimento Efetivo + AE/
-3,0 2,0 3,0 4,0
Rendimento Habitual

Fonte: PNAD COVID 19 (IBGE) — elaboragao IPEA

(*) inclui: empregados formais, informais, autonomos, empregadores e funcionarios publicos
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EVOLUCAO DO DOLAR EM 2020

* Por que o cambio subiu tanto até outubro?

> Investidores “fugindo” do risco

> Juros baixos acabaram com arbitragem de moedas

> Investidores internos diversificando aplicacoes em moeda estrangeira
> Exportadores mantendo ddlares no exterior

>»Questao ambiental (proibicao a fundos de aplicar recursos)

> Incertezas sobre a politica fiscal em 2021
SIMEFRE
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EVOLUCAO DO DOLAR EM 2020

* Por que cai a partir de novembro?

»Maior disposi¢ao dos investidores em correr riscos

»Melhora do ambiente econémico mundial com elei¢ao de
Biden e vacina

»Expectativa de elevacao dos precos das commodities

SIMEFRE
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OS JUROS EM 2020

Juro real negativo

E uma situagdo estrutural ou conjuntural?

“Passado” pode voltar?

Por que os juros cairam?
»>Situagao fiscal deu maior liberdade a politica monetaria

> Recessao em funcao da pandemia

SIMEFRE
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DESEMPENHO DA ECONOMIA NO
QUARTO TRIMESTRE DE 2020
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O QUARTO TRIMESTRE DE 2020

Quarto trimestre tem uma dinamica diferente do terceiro

> E uma “transicdo” para 2021
» Metade do Auxilio Emergencial
» Base mais alta
Quarto trimestre deve ter crescido 2,5% sobre o terceiro

> Indicadores diarios do nivel de atividade mostram
estabilizacao em novembro

> Indices de confianca “arrefecendo” SIMEFRE
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BR — iINDICE DE CONFIANCA DA INDUSTRIA
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EXPECTATIVAS PARA 2021
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PROJECOES PARA 2021

* Incertezas nas projecoes para 2021
» Risco de segunda onda antes da vacina?
» Quando teremos toda a sociedade vacinada?
> AE serd prorrogado?
» Reformas vao avancgar?
» Incertezas sobre a dinamica fiscal
"= Teto sera mantido?

"= Programa de transferéncia de renda? SIMEFRE



NiVEL DE ATIVIDADE

 Como base é baixa (2020), com certeza PIB vai registrar expansao
* Previsao de crescimento é de 3,5% em 2021

e Algumas simulagoes:

> Hipotese 1: atividade se estabiliza no nivel do 42 trimestre; PIB cresce
3,0% em 2021

> Hipotese 2: para crescer 3,5%, expansao de 0,2% ao trimestre

» Hipotese 3: para crescer 4%, expansao de 0,4% ao trimestre

Média sobre média é uma comparac¢ao; “na margem” é outra



BR - PIB — PROJ EGES TRIMESTRAIS (DADOS DESSAZONALIZADOS )
( BASE: MEDIA DE 1995=100)
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Fonte: IBGE e projec¢des proprias
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MUDANCAS NA COMPOSICAO DA DEMANDA

 Composicao da demanda vai se alterar ao longo do ano
» Sem AE, redu¢do da demanda de produtos basicos

» Com vacina, expansao da demanda de servicos

SIMEFRE
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TAXA DE INFLACAO

* Pressoes no final de 2020
* Precos de bens agricolas

» Demanda crescente com AE

» Reducao da oferta interna devido exportagao
* Precgos industriais

> Ajuste do setor produtivo criou descompasso entre oferta e
demanda

» Precos internacionais de insumos

* Inflagao conjuntural ou veio para ficar? SIMEFRE

Malklidods = inovacio



TAXA DE INFLACAO

 Taxa de inflacao vai ter comportamento heterogéneo ao longo de
2021

* IPCA em 12 meses deve crescer até maio e ficar proximo a 6,0%;

comeca a cair lentamente a partir de junho e acelera queda a partir
de setembro

 Deve fechar o ano com 3,5%
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TAXA DE JUROS

No curto prazo, juros vao continuar baixos

Antes de reduzir, a inflacao vai se acelerar (até maio) e vai
“forcar” BC a subir os juros

BC nao conseguira encurtar o prazo da divida eternamente (curva
de juro futuro mostra aumento)

Selic deve fechar 2021 com 3,5%

SIMEFRE
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TAXA DE CAMBIO

Melhora do ambiente economico mundial e menor aversao a risco vao favorecer
emergentes

Investidores externos estido voltando a Bolsa: entraram RS 33 bilhdes em
novembro e continuaram entrando em dezembro (RS 6 bilhdes até 08/12)

Elevacao dos juros internos nao deve ser suficiente para retomar arbitragem de
moedas

Se o teto de gastos for rompido vai subir mais (menos provavel)
Cenario mais provavel: no final de 2021 délar deve ficar em RS 4,60

Doélar perdendo valor em relagdao a outras moedas fortes pelo excesso de
estimulos monetarios nos EUA



VARIACAO CAMBIAL EM RELACAO AO DOLAR EM 2020
(até 08/12) (em%)

China
Euro

e
A
Canada I [

Japao
Australia
Coréia Sul
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BRASIL — PROJECOES

INDICADORES

PIB (%) -3,50 1,30

Inflagao (%) 6,30 2,95

Taxa de Juros

(% a.a.) 13,75 7,00

Taxa de Cambio

(final de periodo) 3,25 3,31

(*) Pesquisa Focus do BC e projegoes proprias

1,30
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6,50

3,87

1,10

4,31

4,50

4,01

-4,50
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FELIZ NATAL E BONS NEGOCIOS EM 2021

MUITO OBRIGADO
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