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VISAO GERAL DA ECONOMIA
‘.‘ Destaques Positivos Destagues Negativos ‘
e Movimento de queda da taxa de juros e Desemprego ainda elevado
e Criacdo de empregos formais ¢ Elevada ociosidade na industria
e Gradual recuperacdo do mercado de e Composicéo ruim do emprego gerado
trabalho

ApoOs um longo periodo de fraqueza, a atividade econdémica mostra sinais de ganho de
tracdo. Segundo o IBGE, o PIB cresceu 0,6% no 3° trimestre com relacdo ao 2° trimestre, feito o
ajuste sazonal. O resultado veio acima das expectivas do mercado (0,4%) e exibiu leve aceleracéo
frente ao trimestre anterior, quando o PIB registrou alta de 0,5%. Para o 4° trimestre, a expectativa
é de aceleracédo da atividade econdmica, influenciada pela queda dos juros (Selic), pelo avanc¢o do

crédito as familias e pelos saques do FGTS, que devem injetar cerca de R$ 40 bilhdes na economia.

O comeércio varejista, impulsionado pelo avanco do crédito e dos juros mais baixos, continua
a ser o setor mais dinamico da economia, mas a inddstria ganhou maior dinamismo entre agosto e
outubro, quadro que deve ser fortalecido no dltimo trimestre de 2019. O setor de servigos também
comeca a dar sinais de melhora, em parte motivada pelo avanc¢o da producéo industrial.

A recuperacao do mercado de trabalho segue lenta e gradual, com o emprego gerado sendo
marcado, em grande medida, pela informalidade. A despeito da lenta reducdo da taxa de
desemprego e da precariedade do emprego gerado, nos ultimos meses a geracao de postos de
trabalho com carteira apresentou reacdo. Ademais, com a materializacédo do cenario de aceleracao

da atividade econdmica, a criacdo de empregos formais deve ganhar for¢ga nos proximos meses.

O avanco das reformas fiscais afasta do cenario econdmico o risco de insolvéncia da divida
publica, contribuindo para a reducéo da incerteza da economia e a consolidag&o do cenario de juros
estruturalmente mais baixos no pais, fato esse que sera relevante para a consolidacdo de um

cenario econémico benigno nos préximos anos.

Os riscos para a aceleracéo da atividade mais a frente sdo: o patamar elevado de incerteza
domeéstica e externa ndo ceder; uma desaleracdo mais forte da economia global; e a melhora do
mercado de trabalho continuar muito lenta. A despeito dos riscos, na nossa avaliagdo o cenario
econdmico para 0s proximos anos é positivo. A nossa expectativa para o resultado do PIB em 2019
€ de um crescimento de 1,2%, acelerando para 2,5% em 2020.
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PIB cresce 0,6% no 3°trimestre de 2019

O PIB do 3° trimestre de 2019 cresceu 0,6% frente ao segundo trimestre do ano, resultado
que veio acima da expectativa do mercado (0,4%). Para o ano de 2019, a expectativa, segundo o

Relatoério Focus, é de um crescimento de 1,1%.

3° trimestre 2019
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Pela otica da oferta, todos os setores apresentaram um resultado positivo no trimestre, com
a Agropecuaria, a Industria e os Servicos crescendo, respectivamente, 1,3%, 0,8% e 0,4%. Entre
0s componentes da IndUstria, destaque para os crescimentos de 12,0% da IndUstria Extrativa e de

1,3% da Construcéo.
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*SIUP: Servicos Industriais de Utilidade Puablica referem-se a atividade industrial de eletricidade e gas, agua e esgoto.

Pela otica da demanda, destaque para o crescimento de 2,0% dos Investimentos (Formacéo
Bruta de Capital Fixo). As Importacdes e o Consumo das Familias também cresceram na passagem

trimestral, enquanto as Exportacfes e o Consumo do Governo registraram quedas.
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Fonte: Contas Nacionais / IBGE
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Producao Industrial Brasileira

Outubro de 2019
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o Industria de Industria

'f).. Industria Total Transformacgao Extrativa
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Em outubro de 2019 em relacdo a setembro, livre de influéncias sazonais, a producao
industrial apresentou alta de 0,8%, o terceiro resultado positivo consecutivo. No acumulado de

2019, no entanto, houve uma queda de 1,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2018.

Acumulado de Janeiro a OQutubro 2019
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Acumulado de Janeiro a Outubro 2019
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Fonte: PIM-PF/IBGE

Taxa de Desemprego

A taxa de desemprego ficou em 11,6% em outubro de 2019. Nossa projecdo é de que o
desemprego termine este ano em 11,9%, patamar ainda elevado.

Outubro de 2019

DESEMPREGADOS

o Total de 12,4
11,6% -0,1 p.p. milhes

emrelagdo ao : :
mesmo més do 98 mil a mais

ano anterior gue um ano atras

DESEMPREGO

Fonte: PNAD Continua / IBGE



DESTAQUE DA INDUSTRIA FIESP R RIS

Geracado de Empregos Formais

Outubro de 2019
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Em outubro, o emprego formal apresentou resultado positivo de 70,9 mil vagas criadas; a
Indastria de Transformacéo, por sua vez, foi responsavel pela geracédo de 9,3 mil empregos no més.
No acumulado do ano, o resultado € melhor do que o gerado no mesmo periodo de 2018 (+841,6

mil nos primeiros dez meses de 2019 ante +825,6 mil no mesmo periodo de 2018).

Acumulado de Janeiro a Outubro 2019
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Acumulado de Janeiro a Outubro 2019

INDUSTRIA DE" DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL
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ano ‘ 4 Setores (-2,5 mil empregos)

Fonte: Ministério do Trabalho
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacgéo

No acumulado de janeiro a outubro de 2019, a balanca comercial brasileira teve superavit de
US$ 34,9 bilhdes; mas um déficit de US$ 28,0 bilhdes quando sdo considerados apenas os produtos
da industria de transformacao. Este déficit em 2019 é explicado por uma grande retracdo das
exportacdes, ao passo que as importacdes apresentam ligeira alta.

Acumulado de Janeiro a Outubro 2019
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Acumulado de Janeiro a Outubro 2019

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
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Acumulado de Janeiro a Outubro 2019
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Fonte: FUNCEX e MDIC
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Em outubro, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial® registrou
fechamento de 2.500 vagas na Industria Paulista; o resultado foi negativo em -0,25%, livre de

influéncias sazonais.

Outubro de 2019

o -0.25% DESEMPENHO DESTAQUES
02« Com ajuste SETORIAL SETORIAIS
= I
8 |ﬂ_¢ E sazona ‘.‘ 8 Setores ‘.‘ Produtos diversos
E 2 3‘ (+568 empregos)
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més 10 setores (-1.456 empregos)

Acumulado de Janeiro a Outubro 2019
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O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Atividade (INA) da industria paulista teve alta de

0,7%?2 em outubro, descontada a sazonalidade.

Outubro de 2019

_ DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da 4 13 setores Deriv. de petréleo e
2 Indlstria de SP alcool (+5,1%)
= 0 Setor
+0,7% - -
Impressao e reprodugao
_ ', 5 Setores (-2,0%)
Com ajuste sazonal I

O INA no més foi influenciado pela expanséo de 2,6% das vendas reais e 0,5% das horas
trabalhadas na producdo. O Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI), por sua vez,
reduziu em -0,1 p.p..

1Vocé pode acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
2 Vocé pode acompanhar a publicacéo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
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Outubro de 2019

NUVEL DE UTILIZAGAO
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INSTALADA (NUCI) g
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Vendas Reais Horas NUCI

Trabalhadas
na Produgao

COMPONENTES DO INA
variagao mensal (%)

Com ajuste sazonal

O Nivel de Atividade da Industria Paulista acumula uma alta de 1,1% nos dez primeiros
meses de 2019, em relagcdo ao mesmo periodo de 2018.

Acumulado de Janeiro a Outubro 2019

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da ‘.‘ 14 Setores ' Produtos diversos
= Inddstria de SP (+15,3%)

+1,1% f ‘ 4 Setores ‘ Outros equips.

transporte (-9,6%)

O indicador Sensor Fiesp/Ciesp® do més de novembro fechou em 51,5 pontos, na série
livre de influéncias sazonais, uma expanséao de 0,5 ponto em rela¢do a outubro. Como esta acima

de 50 pontos, sinaliza expanséao da atividade industrial no més.

Novembro de 2019

+0,5 ponto
em relagido a outubro

Contragido Expansdo Sinaliza crescimento da

atividade industrial paulista
Valores abaixo de 50,0 pontos
0.0 50.0 100.0 sinalizam contragao e acima, expansao

Fonte: FIESP/CIESP

SENSOR

3 O objetivo do indicador é ter informag&o do andamento da atividade da indistria de transformacéo durante o més corrente
da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode acompanhar a
publicacéo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/

DESTAQUE DA INDUSTRIA FIESP R RIS

Dados da Economia Brasileira

INDICADORES
2011 | 2012 | 2013

Efetivo PrOJegoes

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019

Crescimento do PIB (%) -35 -33
PIB Industria (%) 4,1 -0,7 2,2 -1,5 58 -46 0,0 0,6 2,4
- Extrativa Mineral (%) 35 -19 -32 91 5,7 -1,2 4.3 1,0 3,6
ks Transformac&o (%) 22 24 30 -47 -85 -48 1,7 13 2,7
(@)
© Construgédo Civil (%) 82 32 45 -21 90 -100 -5,0 2,5 15
©
I Servigos Industriais de Utilidade i i}
g Publica (SIUP) (%) 56 07 16 19 0,4 6,5 0,9 2,3 2,8
PIB Agropecuéria (%) 56 -31 84 28 3,3 -5,2 13,0 0,1 24
PIB Servigos (%) 3,5 29 2.8 1,0 2.7 2,3 0,3 1,3 25
© Consumo das Familias (%) 48 35 35 23 -32 -38 1,0 19 2,8
g E Consumo do Governo (%) 2,2 2,3 15 08 -14 0,2 -0,6 0,0 -0,3
‘S g Formacao Bruta de Capital Fixo (%) 6,8 08 58 -42 -139 -121 -1,8 41 3,7
Ne) 8 ExportacBes de Bens e Servigos (%) 4.8 0,3 24 -11 6,8 0,9 52 4,1 4.9
Importacdes de Bens e Servigos (%) 94 07 72 -19 -142 -103 50 8,5 3.2
ey Exportagcdes (US$ bilhGes) 256,0 2426 242,2 2251 191,1 1852 217,7 2395 2442
= C
% i Importacdes (US$ bilhdes) 226,2 223,1 239,6 2290 1715 137,6 150,7 1812 206,2
@ ] saldo da Balanga Comercial (US$ bilhGes) 298 195 26 -39 196 477 67,0 58,3 38,0
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 -30 -82 -64 2,5 1,1 2,9
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -62 -8,9 3,5 1,2 2,0
Emprego Industrial S&o Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 -93 -6,6 -1,6 -1,8 0,5

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC



DESTAQUE DA INDUSTRIA 372 ggsimerre

ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

PRODUGAO INDUSTRIAL - Variagdo Acumulada de Janeiro a Outubro de 2019
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

- 5.4 Produtos do fumo -0,6 |

Produtos de metal

Bebidas - 3.5 Quimicos industriais -0,6 I

Veiculos automotores - 2,8 Metalurgia 1,6 I

Mags. e materiais elétricos . 1,8 Produtos texteis 18 I

Alimentos . 1.6 Borracha e plastico -1,9 I

Produtos diversos . 1,5 Informatica e 21 l
eletronicos ’

Minerais ndo-metélicos . 1,5 Famacéuticos 25 .

Maquinas e equipamentos I 1,2 Limpeza e perfumaria 33 .

Deriv. de petrdleo e alcool I 0,6 Celulose e papel 38 .

Couro e calgados | 0.2 Produtos de madeira -5,7 -

Ind. transformacao ‘ 0,1 Ilrrgg:gzlsjig: 2,6 -

Moveis 0,0 Mapnlgslr}icﬁc; de 8,38 -

Vestuério e acessorios -0,3 | om;:;:nzggﬁ:_ de 9.9 -

Fonte: PIM-PF/IBGE

GERAGAO DE EMPREGOS COM CARTEIRA ASSINADA (CAGED)
Saldo Acumulado de Janeiro a Outubro de 2019

Ind. Transformacéo _ 138.723 Produtos quimicos I 3.193

Alimentos [ 38.105 Metalurgia | 2729
Deriv. de petroleo e I 12.945
alcool ' Méveis | 2.690
Ma&fgﬂﬁ,ﬁ de I 12.772 Minerais Nao- I 2 452
Metalicos ’
Produtos de Metal [ 11.485 |
Bebidas 2.449
Couro e Calcados I 10.077
Celulose e Papel I 1.699
Vestuario e acessorios I 9.645
QOutros equips.
Magquinas e I 6.671 transporte | 1133
Equipamentos . Produtos de
Mags. e materiais I 6.281 madeira 263
elétricos ’
Produtos do fi -
Borracha e Plastico I 5.951 roduffos do fume 234
Veiculos
Produtos diversos | 4772 Automotores -1.063 |
Impressao e
Produtos téxteis | 4.562 reprodugo -1.634 |
o Informatica e
Farmacéuticos I 4.268 Eletrénicos -2.488 I

Fonte: Ministério da Economia
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EXPORTAGOES - Variagao Acumulada de Janeiro a Outubro de 2019
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Produtos téxteis - 56,6 Celulose & papel 35 I
Deriv. de petroleo e
alcool - 37,9 Borracha e plastico -5,1 I
Produtos do fumo . 17,9 Alimentos 6.3 I
Produtos diversos I 8,2 Ind. transformagéo 7,0 I
Bebid ) N .

ebidas I 6.0 Minerais nao-metalicos -7,7 I

Mags. e materiais I 4.4
elétricos ! Produtos quimicos -8,3 I
Vestuario e acessorios I 3,6 Maquinas e equipamentos 9.4 I
Farmacéuticos | 27 Produtos de madeira 9,8 I
Informatica e eletrénicos -0,4 Couro e calgados 13.4 .
Metalurgia -1 ‘ Impresséo e reprodugéo -13,5 .

Produtos de metal -2,2 |

Veiculos automotores -28,2 -

Moveis 2.4 | Outros equips. de transporte -28,3 -

Fonte: FUNCEX

IMPORTAGOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Outubro de 2019
em relacao a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Metalurgia _ 0.7 Deriv. de petroleo e alcool -1,1 I
Bebidas _ 22,8 Produtos téxteis -1,9 I

Méquinas e equipamentos - 18,8 Informatica e eletrénicos 2,1 I
Mags. e materiais elétricos - 8,3 Moveis 2,5 I
Produtos de madeira - 7.8 Celulose e papel -3,0 .
Produtos quimicos . 5,9 Produtos diversos 3,38 .
Minerais ndo-metéalicos l 4,0 Alimentos 6,5 -
Borracha e plastico I 26 Vestuario e acessorios 9,9 -
Farmacéuticos I 24 Impresséo e reproducéo -11,3 -

Couro & calgados I 17 Produtos do fumo 14,6 [N
Produtos de metal | 0.9 Veiculos automotores -16,1 _

Ind. transformacéo | 0,4 Outros equips. dt_?31 3 _
transporte ’

Fonte: FUNCEX
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