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VISAO GERAL DA ECONOMIA
f Destaques Positivos Destaques Negativos ‘

e Geracdo liquida de empregos formais em
agosto

Fraco desempenho da atividade econémica

Desemprego ainda elevado

Quadro externo menos benigno
e Pessimismo do empresério industrial
¢ Incerteza com o resultado das eleicbes

O PIB do 2° trimestre de 2018 cresceu modestos 0,2% frente ao trimestre anterior, ficando
praticamente estavel pelo terceiro trimestre consecutivo (variacao de 0% no 4° tri/17 e 0,1% no 1°
tri/18) e dando sinais de estagnacdo. Este quadro de lenta recuperacdo econémica devera ser

mantido no restante do ano.

A producao industrial voltou a recuar em julho (-0,2%). A recuperacdo da industria vem se
mostrando erratica e bastante moderada, cenério que deve se manter nos proximos meses. O nivel
de incerteza da economia permanece muito elevado, afetando negativamente a confianca do
empresariado. A confianca da industria (FGV), por exemplo, em agosto registrou o menor nivel

desde o inicio do ano, ficando abaixo de 100 pontos (leituras abaixo de 100 indicam pessimismo).

O desemprego continua elevado e caindo lentamente (geracdo de emprego com baixa
remuneracao e sem vinculo formal). O fraco desempenho do mercado de trabalho somado ao
elevado endividamento das familias e empresas e aos elevados spreads bancérios séo fatores que

também contribuem para o quadro de lenta retomada da atividade econbémica.

Além de um ambiente doméstico mais incerto por conta das elei¢cdes, o quadro externo se
tornou menos favoravel para a economia brasileira devido a crise cambial na Argentina, importante
parceiro comercial do Brasil, e 0 aumento da aversdo ao risco no mercado financeiro internacional

por conta de um aperto monetario americano e a guerra comercial entre os EUA e a China.

Em virtude desse quadro adverso, nossa projecéo é de crescimento de apenas 1,1% do PIB
este ano, enquanto, para a Industria de Transformacéo, nossa expectativa € de um aumento de
1,5%. Mesmo este cenario de crescimento mais baixo sera desafiador para o segmento industrial,
por conta dos desafios que emergem no horizonte, como a incerteza sobre o processo eleitoral e
as duvidas acerca do andamento das reformas, como o da Previdéncia, fundamental para a

equalizacao do grave desequilibrio fiscal.
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Macrotendéncias Mundiais 2030: transformacoes, setores e oportunidades

Ja que o mundo passa por grandes transformacfes que vao do crescimento da renda e das

populacdes a mudancas no modo de produzir, consumir, se locomover e se relacionar, quais seréo

0s impactos das mudancgas na estrutura da demanda mundial e quais séo as oportunidades para o

Brasil? Neste contexto, apresentaremos 8 megatendéncias mundiais de longo prazo que moldaréo

a industria e a sociedade e que sdo oportunidades para as empresas brasileiras crescerem?.

MACROTENDENCIA

SETORES

OPORTUNIDADES

Intensificacao
da demanda
por alimentos

®

v" Insumos do Agronegécio
v Agua
v" Alimentos processados

Tecnologias que reduzam custo e expandam
oportunidades do produto nacional no exterior

Tecnologias e equiptos. de reuso da agua
Alimentos funcionais

Aumento da
demanda por
energia

v' Geracgdao energia renovavel

v' Geracgdao energia nao renovavel
v' Distribuicao de energia

v' Armazenamento de energia

Méaquinas e equipamentos para geracéo e
distribuicdo de energia renovéavel
(Hidrelétrica, biomassa, edlica e solar)

Expanséo do
entretenimento
e turismo

®

v" Turismo
v' Economia criativa

Oportunidades em publicidade e arquitetura,
explorando as novas midias de comunicacao,
além de design, moda e setores ligados a
cultura e as midias

Mudanca no
padréo de
producéo

Y4
P

v’ Eficiéncia energética
v" Diminuicédo da emisséo de
poluentes

Essa tendéncia tem caracteristicas mais
horizontais, podendo-se incluir nela
praticamente todos os setores

. ~ v' Transporte urbano Tecnologias de big data para organizacéo do
Urban |Aza(;_a0 de v’ Infraestrutura social trafego e dos sistemas rodoviarios e
&ﬁﬁ emergencia de v' Espago urbano ferroviarios
megacidades itaca ‘ 5
g v' Seguranca Habitacéo, salde e educacgéo
Infraestrutura v" Transportes integrados A IndUstria 4.0 depende da modernizacao da
d v' Comunicacao infraestrutura brasileira, sobretudo a de
mo err]a} € v" Agua e esgoto comunicacdes, pois depende da interconexao
competitiva v Insumos minerais entre fabricas e consumidores

Envelhecimento
da populacéo

A

v' Cosmética e farmacéutica
v" Equipamentos médico-
hospitalares

v' Atendimento a domicilio

Demanda de produtos e servigos especificos
por uma populacdo com renda maior

Aumento das
tensdes
geopoliticas

%

v' Defesa
v' Seguranca
v' Controle de imigracao

No Brasil, apesar de haver empresas de
armamentos, o foco € em baixa tecnologia e
ha pouco investimento em criptografia e
transferéncia tecnoldgica

! Acesse aqui o relatério completo e acesse aqui a apresentac3o.



http://hotsite.fiesp.com.br/downloads/decomtec/20180924/Macrotendencias_Mundiais_FIESP-docx.pdf
http://hotsite.fiesp.com.br/downloads/decomtec/20180924/Macrotendencias_Mundiais_FIESP-ppt.pdf
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PIB cresce apenas 0,2% no 2° trimestre de 2018

O PIB do 2° trimestre de 2018 cresceu modestos 0,2% frente ao trimestre anterior, ficando
praticamente estavel pelo terceiro trimestre consecutivo (variagdo de 0% no 4° tri/17 e 0,1% no 1°

tri/18). A expectativa € de encerrar o ano de 2018 com uma alta de apenas 1,1%.

2° trimestre 2018

Agropecuaria Industria Servigos
Produto La
Interno Bruto < I
4] B » AV Y}
0,2% 34 ©
e 0,0% -0,6% 0,3%

Pela 6tica da oferta, os Servigcos cresceram 0,3% no 2° trimestre, apos ficarem praticamente
estaveis por dois trimestres. A Agropecudria ficou estavel apos crescer no trimestre anterior. Ja a
indastria caiu 0,6%, apos ficar praticamente estavel no trimestre anterior. Dentre os componentes

da industria, destaque para a queda da transformacéo e da construcao.
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*SIUP: Servigos Industriais de Utilidade Publica referem-se a atividade industrial de eletricidade e gas, agua e esgoto.

Pela ética da demanda, o consumo do governo foi o destaque positivo na passagem do 1°
para o 2° trimestre de 2018. O consumo das familias desacelerou, ficando praticamente estavel.
Investimentos (Formacao Bruta de Capital Fixo), exportacdes e importacdes passaram a apresenta

queda no 2° trimestre.

Consumo das Consumo do |Formacao Bruta - -
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0,1% 0,5% -1,8% -5,5% -2,1%

Fonte: Contas Nacionais / IBGE
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Producao Industrial Brasileira volta a cair em julho

Julho de 2018

o Industria de Industria

;3 Industria Total Transformacao Extrativa

- _0 70

3 0,2% -0,6% +0,6%
E Com ajuste Com ajuste Com ajuste

sazonal sazonal sazonal

Em julho, a producéo industrial voltou a recuar em relacdo ao més anterior, influenciada pela
industria de transformacgdo. No acumulado do ano, no entanto, a producdo industrial manteve

crescimento, com alta de 2,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.

Acumulado de Janeiro a Julho 2018

Industria de Industria
Industria Total Transformacao Extrativa

1)

Acumulado de Janeiro a Julho 2018

PRODUCAO

DESTAQUES
B “ 14 Setores
< Veiculos automotores Produtos do fumo
0 _ 0
E = 0 Setor (+18,7%) (-5,6%)
(1]
w ' Informatica e Couro e calcados
.. 11 Setores eletronicos (+13,4%) (-5,3%)

Fonte: PIM-PF/IBGE

Taxa de Desemprego

A taxa desemprego ficou em 12,3% em julho de 2018 e nossa expectativa é de que termine
0 ano em 11,9%.

DESEMPREGADOS

Julho de 2018

o Total de 12,9
12,3% -0,5 p.p. milhdes
emrelagdo ao :
mesmo més do 458 mil a menos
ano anterior que um ano atras
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Fonte: PNAD Continua / IBGE
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Geracao de Empregos Formais

Agosto de 2018

INDUSTRIA DE
TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES =
uo.l " TRANSFORMACAO
o o) . Servigos
g 8 (+66,6 mil empregos)
O
m -
% = +110,4 mil Agropecuaria +15,1 mil
o empregos ‘ (-3,6 mil empregos) empregos
no més no més

Em agosto, emprego formal voltou a apresentar resultado positivo, mantendo a tendéncia de
recuperacédo lenta e gradual. No acumulado de 2018, o resultado foi melhor do que no mesmo
periodo de 2015 a 2017.

Acumulado de Janeiro a Agosto 2018

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES

. Servicos
(+381,8 mil empregos)
+568,6 mil o
empregos no ‘ Comercio

ano (-68,5 mil empregos)
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Acumulado de Janeiro a Agosto 2018

INDUSTRIA DE_ DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL

‘t 19 Setores Veiculos _automotores
(+20,5 mil empregos)

empregos no estuario e acessorios

ano ‘, 4 Setores (-5,6 mil empregos)

Fonte: Ministério do Trabalho
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado de janeiro a agosto, superavit da balanca comercial brasileira. Considerando
apenas os produtos da industria de transformacao, contudo, a balanca comercial € deficitaria, com

aumento das importacdes maior que das exportacoes.

Acumulado de Janeiro a Agosto 2018

-
g

0 r

i BALANGA INDUSTRIA DE
g COMERCIAL TRANSFORMACAO
o TOTAL

g Superavit Déficit

% US$ 37,7 bi US$ -15,1 bi

<

o0

Acumulado de Janeiro a Agosto 2018

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
. TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS
wl
o] ' )
o . 13 Setores Outros equips. de
;d US$ 95,1 bi transporte (+74,2%)
14
8 — 0 Setor
x +6,3% t Couro e calgados
& 10setores (-20,1%)
Acumulado de Janeiro a Agosto 2018
INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
” TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS
L
Q 4 22setores Outros equi
O . quips. de
d  USS 1102 bi transporte (+332,1%)
nO: — 0 Setor
o
= +24,2% t i
= Alimentos (-1,4%
.y 1 Setor ‘ ( 0

Fonte: FUNCEX e MDIC
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Em agosto, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial® registrou o
fechamento de 2.500 novas vagas na Industria Paulista. Quando desconsideramos as influéncias
sazonais, o nivel de emprego também caiu no més (-0,08%). No acumulado do ano, no entanto, o
saldo permanece positivo, com a geracao de 13.500 vagas, acima das 6.500 vagas criadas no

mesmo periodo de 2017.

Agosto de 2018

® -0.08% DESEMPENHO DESTAQUES
03« Com ajuste SETORIAL SETORIAIS
o E sazonal f 9 Setores Minerais ndo-metalicos
E g = (+821 empregos)
E 2 < -2.500 ‘ = 4 Setores
= empregos no ‘ Produtos téxteis
mes 'v 9 Setores (-1.016 empregos)

Acumulado de Janeiro a Agosto 2018

DESTAQUES
- ® SETORIAIS
Ogq |<_t
o ¥ o ' Veiculos automotores
E g g (+7.607 empregos)
=n<dg
wzo FLest Vestuario e acessorios
empr:r?:s no (-4.898 empregos)

O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Atividade (INA) da industria paulista registrou queda
de 2,2%2 em julho, descontada a sazonalidade. No més anterior, o indicador havia recuperado seu

nivel, apos forte retracdo com a paralisacdo dos caminhoneiros em maio.

2Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
% Vocé pode acompanhar a publicacéo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
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_ DESEMPENHO DESTAQUES
|Ndl93d0f de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da 4.; 4 Setores " Maquinas e
Industria de SP equipamentos (+1,9%)
= 1 Setor
2.2% l, » -
ags. e materiais

Com ajuste sazonal ‘ 13 Setores ‘ elétricos (-4’4%)

O INA no més foi influenciado principalmente pela queda de 6,7% das Vendas Reais. Além
disso, as Horas Trabalhadas na Producdo registraram queda de 0,4%. O Nivel Utilizacdo da

Capacidade Instalada (NUCI), no entanto, cresceu 0,2 p.p.

Julho de 2018

COMPONENTES DO INA

NUVEL DE UTILIZAGAO

DA CAPACIDADE
INSTALADA (NUCI)

gell -

Com ajuste sazonal

Indicador de
Nivel de
Atividade da
Industria de SP

2o g

variacao mensal (%)

-6,7
Vendas Reais

Acumulado de Janeiro a Julho 2018

DESEMPENHO
SETORIAL

f 11 Setores

1 Setor

’y 7 Setores

0,2

0,4

Horas NUCI
Trabalhadas

na Producao

O Nivel de Atividade na Industria Paulista, ainda acumula alta de 2,9% no ano.

DESTAQUES
SETORIAIS

Veiculos automotores
(+17,4%)

Outros equips.
transporte (-25,4%)

¥
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O indicador Sensor Fiesp/Ciesp* do més de agosto fechou em 52,0 pontos, na série livre

de influéncias sazonais, resultado 1,7 ponto abaixo do indice de julho. No entanto, como ainda

permanece acima da linha dos 50 pontos, denota que a atividade industrial deve crescer no més.

Agosto de 2018
-1,7 ponto
em relacao ajulho

Sinaliza crescimento da
atividade industrial paulista
Com ajuste sazonal
Valores abaixo de 50,0 pontos

Contragao

SENSOR

0,0 50,0 100,0 sinalizam contragéao e acima, expansao

Fonte: FIESP/CIESP

Dados da Economia Brasileira

INDICADORES
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018

Crescimento do PIB (%) -35 35
PIB Industria (%) 4,1 -0,7 2,2 -1,5 -5,8 -4,0 0,0 0,7
& Extrativa Mineral (%) 356 -19 -32 91 5,7 27 43 0,2
k3] Transformagcao (%) 22 24 30 -47 -85 56 1,7 1,5
(@)
© Construcédo Civil (%) 8,2 32 45 21 90 56 -5,0 -1,4
©
© Servigos Industriais de Utilidade i _
g Pablica (SIUP) (%) 5,6 07 16 19 0,4 7,1 0,9 2,8
PIB Agropecuaria (%) 5,6 3,1 84 2,8 3,3 -4,3 13,0 0,1
PIB Servigos (%) 35 29 28 10 -27 -26 0,3 1,2
© Consumo das Familias (%) 4,8 35 35 2,3 -3,2 -4,3 1,0 15
8 §=) Consumo do Governo (%) 2,2 2,3 15 08 -14 -0,1 -0,6 -0,5
_S g Formacéao Bruta de Capital Fixo (%) 6,8 0,8 58 -42 -139 -10,3 -1,8 1,6
O )o§ ExportacGes de Bens e Servigos (%) 48 03 24 -11 68 19 52 -0,5
Importagdes de Bens e Servigos (%) 9,4 0,7 72 -19 -142 -10,2 5,0 2,6
Y Exportactes (US$ bilhdes) 256,0 242,6 242,2 2251 1911 1852 217,7 232,5
= c
% il Importacdes (US$ bilhdes) 226,2 2231 239,6 2290 1715 137,6 150,7 163,2
@ ] saldo da Balanca Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 477 67,0 69,3
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 -30 -82 -64 25 14
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -6,2 -8,9 3,5 2,0
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) -01 -20 -14 -49 -93 -6,6 -1,6 -0,5

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC

4 O objetivo do indicador é ter informagdo do andamento da atividade da industria de transformagéo durante o més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode
acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP

9



http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Producgio Industrial
Variagdo Acumulada de Janeiro a Julho de 2018 (em %)

Veijculos automotores _ 18,7 -
Manutenco de I 15

méquinas
Informatica e eletronicos - 13,4
Produtos de metal I 1,0
Produtos de madeira - 6,5 Mags. e materiais s |
elétricos ’
Metalurgia - 5.7 Minerais n&o-
metalicos 0.7 I
Celulose e papel . 4.8
Produtos téxteis -1,0 I
Magquinas e equipamentos . 4,7
Quimicos industriais -1,6 I
Maveis 4.5
. Alimentos 1,7 I
Bebidas . 4,0 Outros equips. de 23 l
transporte e
Farmacéuticos 3,0
. Produtos diversos -2,4 l
Borracha e plastico . 29 Vestudrio e
acessorios 3.1 .
Ind. transformacé&o . 2,9 Impress3o e
reprodugéo 3.6 .
Deriv. de petréleo e alcool 2,6
P I Couro e calcados -5,3 -
Limpeza e perfumaria 24
P P I Produtos do fumo -5,6 -

Fonte: PIM-PF/IBGE

Geracao de Empregos com Carteira Assinada (CAGED)
Saldo Acumulado de Janeiro a Agosto de 2018

Ind. Transformacéo _ 91.446 5
Manutengao de I 3.369

maquinas

Veiculos Automotores - 20.455 |
Produtos de Metal 2.420

Deriv. de petroleo e . 15.018
alcool Moveis | 1.889

Couro e Calgados l 9.641

L Produtos quimicos | 1.823
Engumaste I 6.917 B
quipamentos Mags. e materiais ‘ 1169
Metalurgia || 5.486 elétricos
Celulose e Papel 777
Produtos de madeira I 5.373
_ Bebidas 548
Alimentos I 4.949
Minerais Nao- a2
Produtos do fumo I 4.933 Metalicos
Informatica e -808 ‘
Farmacéuticos I 4617 Eletrénicos
Impressao e
Borracha e Plastico I 4.536 reproducéo -1.129 |
Outros equips.
Produtos diversos I 3.989 transpgrtg -2.762 I
. Vestuario e
Produtos téxteis I 3.893 20ESSOrios -5.625 I

Fonte: Ministério do Trabalho
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Exportacdes
Variagdo % Acumulada de Janeiro a Agosto de 2018

Fonte: FUNCEX

Importagdes
Variacéo % Acumulada de Janeiro a Agosto de 2018

Outros equips. de _ 332,17 Mags. e materiais elétricos
transporte

Metalurgia . 46,3 Produtos quimicos

Veiculos automotores . 30,7 Informatica e eletrénicos
Minerais nao-metalicos I 25,9 Produtos do fumo
Vestuario e acessorios I 25,3 Deriv. de petréleo e alcool
Ind. transformacao I 242 Celulose e papel
Produtos de metal I 23,5 Produtos téxteis
Maquinas e equipamentos I 20,4 Couro e calgados
Produtos diversos I 18,1 Bebidas
Farmacéuticos I 17,4 Produtos de madeira

Moveis I 15,4 Impressao e reproducéo

Borracha e plastico I 14,5 Alimentos

Fonte: FUNCEX
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Out;?:nz?)girpt):. de _ 74,2 Mags. e materiais elétricos I 3,0

Deriv. de petréleo e alcool _ 47,7 Produtos quimicos 0,4
Celulose e papel - 29,7 Veiculos automotores -0,6 ‘
Produtos de madeira - 17,3 Produtos de metal -1,0 |
Produtos diversos - 16,9 Impressao e reprodugéo 2,3 I
Informatica e eletronicos - 16,2 Borracha e plastico -2,9 I
Méquinas e equipamentos [l 12.0 Minerais nao-metalicos 47
Méveis . 1,9 Vestuario e acessorios 6,4 I
Ind. transformacéo I 6,3 Farmacéuticos -8,8 .
Produtos do fumo I 5,9 Alimentos 9,7 .
Metalurgia I 47 Bebidas -14,4 -
Produtos téxteis I 3,8 Couro e calcados  -20,1 -

| 142
| 137

| 127
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