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Outubro de 2011
VISAO GERAL DA ECONOMIA
j‘ Destaques Positivos Destaques Negativos i,
e Aumento das exportacdes e Taxa de desemprego elevada
e Geracao de empregos formais e Aumento da informalidade

¢ Otimismo da industria com as vendas

de final de ano

A recuperacdo da economia vem sendo sustentada pelo consumo, impulsionado pela
reducado da inflacdo, melhora do crédito e do mercado de trabalho. Os indicadores ja conhecidos
mostram um quadro mais favoravel para a economia e colocam um viés de alta na nossa projecao
para o PIB em 2017: de 0,5% para 0,6%.

Os dados recentes do mercado de trabalho seguiram mostrando evolugdo positiva. A taxa
de desemprego atingiu 12,6% em agosto, mantendo a trajetéria de queda verificada nos ultimos
meses. No entanto, a melhora na taxa de desocupacao € de baixa qualidade, refletindo o aumento
do emprego informal, com avanco da ocupacdo sem carteira assinada e conta prépria. Com a
recuperacdo em curso da atividade econdmica, os indicadores do mercado de trabalho continuarao
a exibir melhora ao longo dos proximos meses.

Na passagem de julho para agosto a producéo industrial (PIM-PF) caiu 0,8%, livre de
influéncias sazonais. A queda em agosto interrompeu uma sequéncia de quatro altas mensais
consecutivas da producao industrial, periodo em que acumulou ganho de 3,3%. Apesar dessa
queda, acreditamos que a producéo industrial encerrara 2017 com elevacéo de 2,2%.

Entre janeiro e setembro de 2017, as exportacdes da industria de transformacéao registraram
crescimento 9,6% frente ao mesmo periodo de 2016. Destaca-se o0 espraiamento do aumento das
exportacdes, atingindo a maioria dos setores industriais. Ademais, as exportacdes vém sendo uma
importante alavanca da produgé&o industrial em 2017.

O bom desempenho da atividade econémica dos principais parceiros comerciais, com
destaque para os Estados Unidos e Argentina — que representam juntos 28,5% das exportacdes da

industria brasileira — colaborou nesse cenario.
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Pagamento do 13° Salario pela Industria Paulista

Pesquisa realizada pela FIESP com empresas do setor industrial paulista! indica que ha um
otimismo maior com relagcdo ao movimento de vendas no final do ano de 2017. O percentual de
empresas que esperam um maior movimento no final deste ano (34,2%) é o mais alto desde 2010.

MOVIMENTO ESPERADO PARA O FINAL DE 2017 EM COMPARAGAO COM 2016:

% das empresas NR
(industria paulista)

2010

Com um melhor movimento de vendas, houve uma queda do percentual de empresas que
recorrerdo a bancos (26,4%) como principal fonte de recursos para pagar o 13° salario este ano.

FINANCIAMENTO DE TERCEIROS COMO PRINCIPAL FONTE PARA PAGAR O 13° SALARIO:

% das empresas (industria paulista) - Série histdrica

i 267 43 250 218 215 292 I ,2 234

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

As dificuldades para pagar o 13° salario deixaram de crescer ou cresceram menos para todas as
fontes de recursos.

DIFICULDADE PARA PAGAR O 13° SALARIO POR FONTE DE RECURSO PRINCIPAL:

i 1 1 0 1
FINANCIAMENTO | dificuldade cresceu | d 51.A} d_a_s empresas com

DE TERCEIROS H menos 1 ; maior dificuldade em 2017 :

I : L ante 83% em 2015 1

| I £R0f dee e T 1

pionsoo gl | ancusssenso | gl {5 SR

ULTIMO TRIMESTRE 1 ! !

] cresceu : | 2017 ante 25% em 2015 |

T T T EA0/ A e = m H

PROVISIONADO i dificuldadendo | L e dificuldadeom |

DURANTE O ANO I cresceu ! L o e

I I I 2017 ante 28% em 2015 |

1 Pesquisa realizada pela FIESP todos os anos desde 2008, com cerca de 500 empresas da Industria de Transformacao
do Estado de S&o Paulo. Em 2017, os dados foram coletados entre os dias 04 e 20 de outubro.

2
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Producdao Industrial Brasileira recuou em Agosto

Apesar da queda em agosto (-0,8%), a PIM-PF acumula alta de 1,5% em 2017. As pescpectivas
para o encerramento do ano séo positivas. Nossas projecoes apontam para crescimento de 2,2%
em 2017.

Agosto 2017

Industria de Industria
!2 Industria Total Transformacao Extrativa
S
S I 0,0% . 1,4%
om ajuste ; ~ Com ajuste
E sazonal Cg;nzgjrl::lte @ sazonal
Acumulado de Janeiro a Agosto de 2017
Industria de Industria
!2 Industria Total Transformacao Extrativa
S
ol +1,5%
(o)
14
o +0, 8%

Acumulado de Janeiro a Agosto de 2017

DESTAQUES
_| 1‘ 14 Setores
E ' Fumo (+22,4%) Outros Equipamentos
i 0
9 = 0 Setor de Transporte (-12,3%)
L
., 11 Setores Eletronicos (+20,7%) Reproducio (-11,0%)
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Taxa de Desemprego

Agosto 2017

(o) ~ ' DESEMPREGADOS A taxa de desemprego
&)
= . .
E Total de ainda continua ?Ievada.
= 12.6% +0,8 p.p. 13,1 milhdes A nossa expectativa é de

]
ﬁ em relacéio a gue termine o ano de
0 mesmomésano | 1,1 milhoes amais 417 0y 15 394

anterior que um ano atras

Fonte: PNAD Continua / IBGE

Geracao de Empregos Formais
Setembro 2017

INDUSTRIA DE
TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES TRANSFORMAGAO
ok Industria da
o 8 o ' Transformacio
21:)‘ T +25,8 mil empregos '
o
<< o
14 +34,4 mil .. i
- h ‘w empregos Agropecuaria :rﬁs’rsemc::;
no Mas ‘ -8,6 mil empregos ngmgs

Acumulado de Janeiro a Setembro de 2017

Entre janeiro e setembro de

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES

w 2017, houve geracdo de

7))
g 8 o ' f Servicos novos empregos formais
'f:). g +134,6 mil empregos ap6s dois anos de
< .
E % +208,9 mil R fechamento de vagas neste

w omercio
o empregos .

no ano " -76,1 mil empregos mesmo periodo.
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Acumulado de Janeiro a Setembro de 2017

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL
Alimentos
' ' CEEIOIES f +21,5 mil empregos
) = 0 Setor
+82,7 mil " Minerais nao-metalicos
empregos -10,1 mil empregos
no ano ‘ 6 Setores

Fonte: Ministério do Trabalho

Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

Acumulado de Janeiro a Setembro 2017 Até setembro de 2017, a balanca

|

% i comercial  brasileira  apresentou
v BALANGA INDUSTRIA DE o )
g COMERCIAL TRANSFORMAGAO elevado superavit comercial.
8 TOTAL Considerando apenas os produtos da
< _ - Industria de  Transformacdo, a
O Superavit Superavit

E +US$ 53,4 bi + US$ 408 mi balanca comercial também exibiu
&' saldo positivo.

m

Acumulado de Janeiro a Setembro 2017

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS

! US$ 101,7 bi ' 18 Setores Veiculos
* e

= 0 Setores
0
+9,6% ' ‘ Téxteis

‘ 5 Setores (-13,7%)

EXPORTACOES
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INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
N TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS
T
O .
5] US$ 101,2 bi 4 16 Setores ;
i f Petréleo (+61,2%)
o
o o = 0 Setores
= 1170 ' Outros equip. de
‘ 7 Setores transporte (-52,1%)

Indicadores Fiesp/Ciesp

O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial® registrou aumento de vagas em
setembro na Industria Paulista. Esse € o primeiro setembro positivo desde 2013 e o saldo

acumulado do ano até o més é positivo.

Setembro 2017

3:' ® . DESEMPENHO DESTAQUES
= 0,05% SETORIAL SETORIAIS
|0_) Com ajuslte Al ¢
e sazona Imentos
=7
02 2.000
<L . —
0o empre > Setores Coque, Derivados e
o pregos ‘ Petroleo
o no meés
== ‘ 6 Setores (-560 empregos)
w

Acumulado de Janeiro a Setembro 2017

- DESTAQUES

?Er 4 SETORIAIS

|_

2 < 1 ) _

o Alimentos

< g (+12.942 empregos)
O

oI +7.000

w

E empregos Produtos de Metal
= no ano (-6.249 empregos)
w

Fonte: FIESP/CIESP

2Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
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A queda de agosto da atividade industrial paulista, mensurada pelo INA Fiesp/CIESP3, interrompeu

uma sequéncia de quatro altas consecutivas. Dentre os componentes do indicador, as Vendas
Reais exerceram a maior influéncia negativa.

No acumulado no ano, o INA registrou crescimento de 1,5%. Pelas projecées do Depecon/Fiesp,
o indicador deve encerrar 2017 com crescimento de 3,0%.

Agosto 2017

DESEMPENHO DESTAQUES

Indicador de SETORIAL SETORIAIS

Nivel de "
Atividade da 5 Setores .

. e Veiculos Automotores

<Zl: Industria de SP (+3,6%)
-0,6% ‘ = 0 Setor
,' Celulose e Papel

Com ajuste sazonal ,y 13 Setores (-2,1%)

Agosto 2017

COMPONENTES DO INA

NUVEL DE UTILIZACAO variagao mensal (%)
DA CAPACIDADE 0,0

INSTALADA (NUCI) ]
< -0,5
<

-1,7
Horas NUCI Vendas Reais
Trabalhadas

na Producao
Fonte: FIESP/CIESP

3 Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de
Conjuntura

v
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DESTAQUE DA INDUSTRIA

Oindicador Sensor Fiesp/Ciesp* do més de setembro atingiu 51,0 pontos. Ao ficar acima da linha

dos 50 pontos, denota que a atividade industrial deve expandir ligeiramente neste més.

Setembro 2017

+0,4 pontos em
f relagao a Agosto

Sinaliza retomada para a
atividade industrial paulista

Contragao Expansao

SENSOR

Com ajuste sazonal
Valores abaixo de 50,0 pontos
0,0 50,0 100,0 sinalizam contragao e acima, expansao

Fonte: FIESP/CIESP

4 O objetivo do indicador é ter informacdo do andamento da atividade da indUstria de transformacado durante o més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode
acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP

8



http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/

DESTAQUE DA INDUSTRIA mpmssee @BSIMEFRE

INDICADORES
2009 | 2010 (2011|2012 | 2013 2015 | 2016 2017
Crescimento do PIB (%) -0.1 05 -38 -3.6
PIB IndUstria (%) 4.7 10.2 4.1 -0.7 2.2 -15 -63 -38 -0.3
< Extrativa Mineral (%) 21 149 35 -19 -32 9.1 4.8 -2.9 5.2
k3 Transformacao (%) 93 92 22 24 30 -47 -104 52 0.6
@)
© Construcgéo Civil (%) 7.0 131 8.2 32 45 21 -65 5.2 -5.0
©
I Servigos Industriais de Utilidade i i
g Plblica (SIUP) (%) 0.7 6.3 56 07 16 1.9 15 4.7 24
PIB Agropecuaria (%) -3.7 6.7 56 -31 84 28 3.6 -6.6 11.9
PIB Servigos (%) 21 5.8 35 29 28 10 -27 -27 0.1
© Consumo das Familias (%) 45 6.2 4.8 35 35 23 -39 42 0.7
L g=J Consumo do Governo (%) 2.9 3.9 2.2 2.3 15 08 -11 -06 -2.2
_S g Formacédo Bruta de Capital Fixo (%) 21 179 6.8 08 58 -42 -139 -10.2 -3.5
O 8 Exportacdes de Bens e Servigos (%) 92 117 4.8 0.3 24 -11 6.3 1.9 4.2
Importagdes de Bens e Servicos (%) -76 336 94 0.7 72 -19 -141 -103 0.7
=] ExportacGes (US$ bilhdes) 153.0 2019 256.0 242.6 242.2 2251 191.1 185.2 220.7
=
% il Importacdes (US$ bilhdes) 1276 181.6 226.2 223.1 239.6 229.0 1715 137.6 150.2
P Saldo da Balanga Comercial (US$ bilhGes) 254 203 298 195 26 -39 196 477 70.6
PIM - IBGE/Producdao Fisica Brasil (%) 71 102 04 -23 21 -30 -82 -6.6 2.2
INA - FIESP (%) 93 104 07 -41 18 -60 62 -89 3.0
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) -4.6 4.8 -01 -20 -14 -49 -93 -6.6 -1.4

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC

Destaque da Industria € uma publicagdo mensal do Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos
(DEPECON) da Federacéo das Industrias do Estado de S&o Paulo (FIESP) e do Centro das IndUstrias do Estado
de S&o Paulo (CIESP)

Av. Paulista, 1313 - 5° andar - CEP 01311-923

Tel.: 11 3549-4316

E-mail: cdepecon@fiesp.org.br

Diretor Titular do Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos: Paulo Francini

Gerente do Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos: Guilherme Renato Caldo Moreira

Equipe Técnica: Anelise Pianna, Arthur Augusto Lula Mota, Denilson Torcate Lopes, Gabriela Uieda, Leonardo Kiyoshi
Kinoshita Assahide, Tamy Carolina Tanikawa, Ricardo Vieira Santana

Estagiarios: Gustavo Credidio de Azevedo Gonzaga, Michael Seymour Burt
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Producgé&o Industrial
Variacdo % Acumulada no Ano - Janeiro a Agosto de 2017

Fumo _22,4 Limpeza, perfumaria I 12

e higiene pessoal
Informética e .
eletrdnicos _ 20,7 Ind. transformacéo | o8

Manuteng&o de - Moveis 01 |
P ) 6,5
magquinas e equips '
Produtos de madeira -0,3 |
Produtos diversos - 5,7
Bebidas 0]
Téxteis - 5.4 Outros produtos 10 I
quimicos -
Vestuario - 4.9 Produtos de metal -1,7 I
Magquinas e Minerais ndo-
equipamentos . 2,7 metélicos -4.0 -
Borracha e plastico . 26 Farmacéuticos -s0 N
Petréleo e
. o -6,6
Couros e calcados . 25 biocombustiveis L
Maquinas e materiais
. elétricos 6.6 -
Metalurgia . 23 | B
mpresséo e
reproducdo -11,0 -
Celulose e papel l 2,3 Outros equipamentos_:L2 3 _

de transporte
Fonte: PIM-PF/IBGE

Geracdo de Empregos com Carteira Assinada (CAGED)
Saldo Acumulado no Ano - Janeiro a Setembro de 2017

Industria de Méveis Lo
transformagao I ::cc: |

Alimentos [ 21522 Farmacéuticos | JEES
Vestuario ] 15.728 Fumo | 838
Biosgrt:\(gl?;i?/eis . 12.885 MéqUirllzéllgtﬁcl\élsteriais I 659
Texteis ] 10975 Ig%ﬂ%ﬁfgf | 477
e T ot o
il T owosEuganenss oo g
Metalurgia I 3.892 Impresséo -2.648 .
Quimicos I 2.978 Produtos de Metal -2.828 .
Ceé”;gzle ® | 2490 Bebidas 4320 [
Madeira | 2.021 Eg"jg:migs 4340 [
Diversos | 1.881 Minerats Nao- 10067 [N

Fonte: Ministério do Trabalho
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Exportacdes

Veiculos _ 33,0

Impressao e
reproducao
Petréleo 21,4
- Farmacéuticos
Produtos de
madeira - 14.6 Méveis
Produtos de metal - 14,0
Bebidas

Maquinas e equip. - 13,9

Quimicos [l 135

Metalurgia - 13,3

Informatica e
eletrénicos

Couros e calcados
Minerais néo-
metalicos

Vestuario i
| [EER Produtos diversos

Celulose e papel . 9,8 Mag. e materiais
elétricos
Industria de

Transformagdo . 9.6

Borracha e
plastico . 84

Fumo

Outros equip. de
transporte

Alimentos . 7,7
Fonte: Funcex

ImportacGes

Petréleo - 61,2

Minerais néao-
Inf £t metalicos
nformatica e
eletrénicos . 243 Industria de
Transformacao

Metalurgia . 21,8
Produtos diversos

Téxteis 214
. Bebidas

Vestuario l 17,7
Produtos de metal

Moveis l 155 Mag. e materiais

elétricos

Borracha e plastico . 15,3
Celulose e papel

Impresséo e l 135

reproducéo Farmacéuticos

Couros e calcados I 11,6
Fumo

Veiculos 11,0 .
I Produtos de madeira

uimicos . .
Q I 108 Maquinas e equip.
Alimentos I8,9

Fonte: Funcex

F’ESP DEPARTAMENTO DE PESGUISAS
E ESTUDOS ECONOMICOS

Variagdo % Acumulada no Ano - Janeiro a Setembro de 2017

ra

| %
|11
08 |

-10]

100

125 [
Teéxteis -13,7 | NN

Variagdo % Acumulada no Ano - Janeiro a Setembro de 2017

B ss

s

06 |
07|
12 |
34|
47

203 [

Outros equip. de
transporte 52,1 _
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