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VISAO GERAL DA ECONOMIA

f Destaques Positivos Destagues Negativos .v

e Geracao liguida de empregos formais em

Fraco desempenho da atividade econémica
outubro

Desemprego ainda elevado

Quadro externo menos benigno

Pessimismo do empresario industrial

A Industria de Transformagdo apresentou crescimento de 2,9% no terceiro trimestre frente
ao trimestre anterior, livre de influéncias sazonais. A recuperacdo da Industria de Transformacéao
vem se mostrando erratica e bastante moderada ao longo de 2018, cenario que deve se manter no
restante do ano. O nivel de incerteza da economia em patamar muito elevado provocou
deterioragcdo na confianca do empresariado e do consumidor, afetando as decisbes de

investimentos e o consumo das familias.

O desemprego continua elevado e caindo lentamente, com geracao de emprego com vinculo
informal. O fraco desempenho do mercado de trabalho somado ao elevado endividamento das
familias e empresas e aos elevados spreads bancarios foram fatores que contribuiram para um

desempenho decepcionante do setor industrial em 2018

Vale também destacar os choques negativos sobre a economia brasileira derivados da greve
dos caminhoneiros (estimamos que esse evento subtraiu 0,3 p.p do crescimento do PIB em 2018)
e a crise cambial na Argentina, importante destino dos produtos da Industria de Transformacao. A
Argentina responde por 20% das vendas externas de produtos manufaturados do Brasil.

A retomada consistente da atividade econémica esta condicionada a realizacdo de reformas
gue encaminhem ao equilibro fiscal e melhorem as expectativas econdmicas. A Reforma da
Previdéncia é fundamental para reducéo do nivel de incerteza e, portanto, para a recuperacao da
confianga do empresariado e do consumidor. Nesse sentido, a contengdo da trajetoria de
crescimento dos gastos previdenciarios terd como resultado positivo uma menor presséo futura na
divida publica, o que resultardA em menores taxas de juros e maior crescimento econémico.
Portanto, enderecar as reformas para resolver o grave problema fiscal do pais € condicao

necessaria para a sustentacdo de um crescimento mais robusto.
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Barreiras a Competitividade e ao Crescimento da Industria

Segundo pesquisa realizada pela FIESP?!, as principais barreiras a competitividade e ao

crescimento da industria, na opinido da Industria Paulista, estdo concentradas nos seguintes temas:

TEMA PRINCIPAL BARREIRA OUTRAS BARREIRAS IMPORTANTES
Tributacéo ) ‘/, CompIeXIdade da Ieglslag:aON v' Excesso de normas e regulamentos a serem
> tributaria e suas frequentes alterac6es acompanhados, compreendidos e atendidos
s ) (52,6%) (38,7%)
w a v Quantidade de impostos diferentes || ¥ Descasamento entre o pagamento dos tributos
83,0% que a empresa tem que pagar (50,2%) || € o recebimento das vendas da empresa (33,0%)
Burocracia v" Necessidade de prestar informagdes repetidas
ao Governo (38,0%)
9 v Grande quantidade de normas v Grande quantidade e conflito de érgéos
\.\% existentes (64,3%) fiscalizadores/ intervenientes (35,7%)
56.7% v Inexisténcia de um registro Unico de

reqularidade fiscal (35,6%)
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v’ Altas taxa de juros (83,0%)
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v" Dificuldade de acesso as linhas do
BNDES para investimentos (57,9%)

N
S

v Exigéncia de garantias muito elevada (54,4%)

v Falta de transparéncia na taxa de juros
cobrada em cada classificacé@o de risco /
modalidade (29,6%)

v Obrigacéo de adquirir outros produtos para
conseguir crédito (venda casada) (25,9%)

~—
—_—!
v Exigéncia de garantias muito elevadas(42,0%)

v' Falta de alternativas de financiamento
bancario (40,3%)

v Falta de desoneragdes tributarias para

35,2% investimentos (37,6%)
f N f N

S?g U,rdan ca v Autuacdes fiscais, trabalhistas, etc. sem

uriaica i 0
v' Excesso de normas e regulamentos amp.aro legal O_u abu5|.vas_ (.?6.’9/0)
Fi a serem acompanhados, v Morosidade do sistema judiciario (32,2%)
m compreendidos e atendidos (56,0%) v Auséncia de responsabilizagdo do agente
31 6% publico por erro ou abuso de poder na aplicacao
,6%

da lei em autuacdes (30,6%)
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O cenario atual de baixo dinamismo econdmico, elevada carga tributaria, juros altos, alta

complexidade de nossas normas tributérias e problemas de seguranca juridica, acabou por colocar

estes temas no topo das preocupacdes da maioria dos empresarios da industria. No entanto, €

necessario melhorar o atual cenario, sem descartar a importancia das politicas de desenvolvimento

industrial e tecnoldgico, a fim de que a indlstria brasileira ndo fique atras nesta corrida.

! pesquisa realizada pela FIESP com 827 empresas da Industria de Transformacdo do Estado de S30 Paulo entre 13 de agosto e 05
de setembro de 2018. Para ver os Resultados completos Clique Aqui

N



http://hotsite.fiesp.com.br/downloads/decomtec/20181128/Resultados-Rumos-Barreiras-ao-Crescimento-final.pdf
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Movimento de Final de Ano e Pagamento do 13° Salario pela Industria Paulista

Pesquisa realizada pela FIESP com empresas do setor industrial paulista? indica que ha um maior
pessimismo com relagdo ao movimento de vendas no final do ano de 2018. O percentual de
empresas que esperam um movimento menor no final deste ano (34,1%) € mais alto que o das
empresas que esperam um movimento maior (25,8%).

MOVIMENTO ESPERADO PARA O FINAL DE 2018 EM COMPARAGAO COM 2017:

% das empresas
(industria paulista)

Mais empresas
esperam um
movimento menor
do que maior

Assim, a expectativa da industria paulista para o fechamento de vendas este ano € de crescimento
de apenas 0,6%, ou seja, praticamente estavel.

EXPECTATIVA PARA O FECHAMENTO DE VENDAS NO ANO PELA INDUSTRIA PAULISTA:

(variagao % média esperada das vendas) - Série historica
49 7,0 25
’ = 0,0 ,
’—| R 3
L] -2,6 -1,5 \_1 3.8
8.8 ’ €8 427 ’

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Para pagar o 13° salario aos seus empregados este ano, quase metade das empresas (47,7%)
utilizara principalmente o provisionamento durante o ano, a fonte de recursos que apresenta as
menores dificuldades. Por outro lado, as empresas que precisarao recorrer a bancos sao as que
estdo enfrentando maiores dificuldades.

DIFICULDADE PARA PAGAR O 13° SALARIO POR FONTE DE RECURSO PRINCIPAL:

. i 57% das empresas com
FINANCIAMENTO » 1 dificuldade cresceu | » 1

i i

[ 1

I
. e 1

DE TERCEIROS em 2018 ! maior dlflculdaglc_a e 36% I
I com a mesmadificuldade

: i o 1
VENDAS DO : dificuldade cresceu | : 48. /° das empresas cclm :
ULTIMO TRIMESTRE I um pouco i i dificuldadeigual e 30% |

| I | comdificuldade maior |

1
1 0
PROVISIONADO | dificudadendo ! ! ﬁhfﬁfﬁi?ﬁpﬂ??sﬁ? i
DURANTE O ANO : cresceu - ! Lace S

1 1 _sem dificuldade nenhuma

2 Pesquisa realizada pela FIESP todos os anos desde 2008, com cerca de 500 empresas da Industria de Transformac3do do Estado
de S3o Paulo. Em 2018, os dados coletados entre os dias 15 e 31 de outubro. Para ver os Resultados completos Cligue Aqui
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https://sitefiespstorage.blob.core.windows.net/uploads/2018/11/file-20181129130941-resultado-pesquisa-13o-salario-2018.pdf
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Producéo Industrial Brasileira volta a cair em setembro

Setembro de 2018

o Industria de Industria

;g Industria Total Transformacao Extrativa

=] _4 Q0

3 1,8% -1,4% -0,3%
E Com ajuste Com ajuste Com ajuste

sazonal sazonal sazonal

Em setembro, a producéo industrial voltou a recuar em relagcdo ao més anterior pelo terceiro
més consecutivo. No acumulado do ano, no entanto, a producdo industrial ainda manteve

crescimento, com alta de 1,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.

Acumulado de Janeiro a Setembro 2018

Industria de Industria
Industria Total Transformacao Extrativa

1)

Acumulado de Janeiro a Setembro 2018

PRODUCAO

DESTAQUES
B “ 15 Setores
< Veiculos automotores Couro e calgados
0, 0
'ﬂo_t = 0 Setor (+16,5%) (-4,3%)
w
n ' Informatica e ‘ Alimentos
.. 10 Setores eletrénicos (+8,0%) (-4,0%)

Fonte: PIM-PF/IBGE

Taxa de Desemprego

A taxa desemprego ficou em 11,7% em outubro de 2018.

Outubro de 2018

DESEMPREGADOS

- Total de 12,4
11,7% -0,5 p.p. milhées
emrelagdo ao :
mesmo més do 389 mil a menos
ano anterior que um ano atras

DESEMPREGO

Fonte: PNAD Continua / IBGE
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Geracao de Empregos Formais

Outubro de 2018

INDUSTRIA DE
TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES =
uo'l UJ TRANSFORMACAO
o9 ® Comércio
1L 8 . (+34,5 mil empregos)
O
o -
% E +57,7 mil Agropecuaria +7,6 mil
o empregos (-13,2 mil empregos) empregos
no més no maés

Em outubro, emprego formal voltou a apresentar resultado positivo, mantendo a tendéncia
de recuperacao lenta e gradual. No acumulado de 2018, o resultado foi melhor do que no mesmo
periodo de 2015 a 2017.

Acumulado de Janeiro a Outubro 2018

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES

a o
o 8 ‘._ Servicos
:5 o (+484,7 mil empregos)

o
% = +790 6 mil -
o! empregos no ‘ Comercio

ano (-1,8 mil empregos)

Acumulado de Janeiro a Outubro 2018

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL

Alimentos
f 20 Set
f clores f (+37,2 mil empregos)

ﬂ +138,5 mil S Vestuin N
empregos no estuario e acessorios

ano ', 4 Setores (-5,1 mil empregos)

Fonte: Ministério do Trabalho
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado de janeiro a outubro, a balanca comercial brasileira teve superdvit.
Considerando apenas os produtos da industria de transformacéo, contudo, a balanca comercial é

deficitaria, com aumento das exportacbes menor que das importacoes.

Acumulado de Janeiro a Outubro 2018

-

<

o r

o BALANCA INDUSTRIA DE
g COMERCIAL TRANSFORMAGAO
o TOTAL

2‘, Superavit Déficit

z US$ 47,6 bi US$ -19,1 bi
g

<

m

Acumulado de Janeiro a Outubro 2018

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
. TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS
w
1Q . v
o . ‘.‘ 10 Setores Deriv. de petroleo e
d  US$118,2 bi alcool (+76,0%)
1’4
2 = 0 Setor
x +3,5% t Couro e calcados
ly 13 Setores (-19,5%)
Acumulado de Janeiro a Outubro 2018
INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
* TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS
L
(@] -
O . f 22 Setores Outros equips. de
e US$ 137,3 bi transporte (+273,4%)
§ = 0 Setor
= +20,8% " -
= Alimentos (-0,4%
.y 1 Setor ‘ ( 0)

Fonte: FUNCEX e MDIC
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Em outubro, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial® registrou o
fechamento de 1.000 novas vagas na Industria Paulista. Quando desconsideramos as influéncias
sazonais, o nivel de emprego também caiu no més (-0,14%). No acumulado do ano, no entanto, o
saldo permanece positivo, com a geracao de 11.500 vagas, acima das 9.500 vagas criadas no

mesmo periodo de 2017.

Outubro de 2018

® 0.14% DESEMPENHO DESTAQUES
el . SETORIAL SETORIAIS
o E sazonal f 6 Setores Informatica e eletronicos
X pn J (+2.128 empregos)
=]
E 2 < -1.000 ‘ = 6 Setores

= empregos no ‘ Alimentos

mes ‘v 10 Setores (-2.589 empregos)

Acumulado de Janeiro a Outubro 2018

DESTAQUES
- ® SETORIAIS
Ogq |<_t
o ¥ o ' Veiculos automotores
E g g (+7.624 empregos)
=n<dg
wzo Sl Vestuario e acessorios
empr:r?:s no (-5.467 empregos)

O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Atividade (INA) da indUstria paulista caiu 0,7%* em
setembro, descontada a sazonalidade, ap0s ter registrado alta de 0,8% no més anterior.

Setembro de 2018

_ DESEMPENHO DESTAQUES

|ndl93d0f de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da f 8 Setores Impressao e reproducao
Industria de SP (+5,5%)
= 1 Setor
-0,7% _
Borracha e plastico (-
: ., 9 Setores 4,9%)

Com ajuste sazonal 3

3Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
4Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/

DESTAQUE DA INDUSTRIA FE92 @BSMEFRE

O INA no més foi influenciado principalmente pela queda de 3,7% das Vendas Reais. Além

disso, as Horas Trabalhadas na Producéo cairam 0,8%. O Nivel Utilizacdo da Capacidade Instalada

(NUCI), no entanto, cresceu 0,2 p.p.

Setembro de 2018

NUVEL DE UTILIZACAO
DA CAPACIDADE
INSTALADA (NUCI) il

—
B -

76,0% -3,7
Vendas Reais Horas NUCI
Trabalhadas

na Producao

COMPONENTES DO INA
variagao mensal (%)

Com ajuste sazonal

O Nivel de Atividade na Industria Paulista, ainda acumula alta de 1,9% no ano.

Acumulado de Janeiro a Setembro 2018

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da ‘.‘ 10 Setores Veiculos automotores
Industria de SP (+17,2%)

= 1 Setor
+1,9% ' ‘ 5 Setores " Outros equips.

transporte (-24,9%)

O indicador Sensor Fiesp/Ciesp® do més de outubro fechou em 51,2 pontos, na série livre
de influéncias sazonais, resultado 0,1 ponto acima do indice de agosto. Como permanece acima

da linha dos 50 pontos, denota que a atividade industrial deve crescer no més.

Outubro de 2018

+0,1 ponto
em relacio a setembro

Contragédo Expansio Sinaliza crescimento da
atividade industrial paulista

Valores abaixo de 50,0 pontos
0,0 50,0 100,0 sinalizam contragao e acima, expansao

Fonte: FIESP/CIESP

SENSOR

5 O objetivo do indicador é ter informagdo do andamento da atividade da indUstria de transformagdo durante o més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode
acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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Dados da Economia Brasileira

INDICADORES
2011 | 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018

Crescimento do PIB (%) -3,5 -3,5
PIB Industria (%) 4,1 -0,7 2,2 -1,5 -5,8 -4,0 0,0 0,7
- Extrativa Mineral (%) 35 -19 -32 91 5,7 -2,7 4.3 0,2
E) Transformacao (%) 22 24 30 -47 -85 -5,6 1,7 15
(@}
< Construcgédo Civil (%) 8,2 3,2 45 21 90 -5,6 -5,0 -1,4
ie]
© Servicos Industriais de Utilidade
g Pablica (SIUP) (%) 5,6 0,7 1,6 1,9 0,4 71 0,9 2,8
PIB Agropecuaria (%) 56 -3,1 84 2,8 33 -4,3 13,0 0,1
PIB Servigos (%) 35 2.9 2,8 1,0 2,7 -2,6 0,3 1,2
© Consumo das Familias (%) 48 35 35 23 32 43 1,0 15
g = Consumo do Governo (%) 2,2 2,3 15 0,8 -1,4 -0,1 -0,6 -0,5
_g g Formacdo Bruta de Capital Fixo (%) 6,8 0,8 58 -42 -139 -10,3 -1,8 1,6
o) 8 Exportacfes de Bens e Servi¢os (%) 4,8 0,3 24 -11 6,8 1,9 52 -0,5
Importacdes de Bens e Servigcos (%) 9,4 0,7 72 -19 -142 -10,2 50 2,6
=] Exportacdes (US$ bilhdes) 256,0 242,6 242,2 2251 1911 1852 2177 232,5
C
% il Importacdes (US$ bilhdes) 226,2 223,1 239,6 229,0 1715 137,6 150,7 163,2
@ Al Saldo da Balan¢ca Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 477 67,0 69,3
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 0,4 -2,3 21 -30 -8,2 -6,4 25 1,4
INA - FIESP (%) 07 -41 18 60 -6,2 -8,9 3,5 2,0
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) -01 -20 -14 -49 -93 -6,6 -1,6 -0,5

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC




DESTAQUE DA INDUSTRIA FE92 @BSMEFRE

ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Producgio Industrial
Variagdo Acumulada de Janeiro a Setembro de 2018 (em %)

Veijculos automotores _ 16,5 Limpeza e perfumaria I 12

Informatica e eletrénicos - 8,0 Manutengéo de I 0.7
maquinas ’
Celulose e papel - 5.9 Quimicos industriais | 0,5
Metalurgia - 55 Minerais n&o- 0.3 ‘
metdlicos e
Produtos de madeira 4,5 : iai
- Mags. e matenals 038 I
elétricos
Fammacéuticos - 4,5 Outros equips. de 1.0 I
transporte o
Maguinas e equipamentos
4 quip - 4.4 Produtos diversos 1,3 I
Borracha e plastico 2,4
P . ’ Produtos téxteis 1,7 I
Ind. transformac&o . 2,2 Impresséo e 55 I
reproducao -
Produtos de metal . 2,0 Vestuério e
acessorios 3.7 .
Deriv. de petréleo e &lcool 1,9
P . ’ Produtos do fumo -3,8 .
Maveis 1,6
I ’ Alimentos -4,0 .
Bebidas 1,4
I Couro e calgados 4,3 .

Fonte: PIM-PF/IBGE

Geracao de Empregos com Carteira Assinada (CAGED)
Saldo Acumulado de Janeiro a Qutubro de 2018

Ind. Transformagzo | N 138497 Moveis | 3.878

Alimentos - s7.472 Produtos téxteis | 3.180
Veiculos Automotores . 17.728 o
Produtos quimicos | 2.907
Deriv. déelcpc))ztlroleo © l 13.494 Mags. e materiais | 2357
elétricos ’
Couro e Calgados I 11.719 Minerais Nao- | s ors
Magquinas e Metalicos .
Eaui J o196
quipamentos Bebid ‘ 1,600
ebidas .
Produtos de madeira I 6.995
Celulose e Papel ‘ 1.469
Metalurgia | 6.926
Produtos do fumo 233
Borracha e Plastico I 6.386
Informatica e 90
Farmacéuticos I 5.432 Eletrénicos
= Impressao e
Manutencdo de I 5.246 reproducéo 709
maquinas
Outros equips.
Produtos diversos I 5.189 transporte -3.789 I
Vestuari
Produtos de Metal | 5.144 eoseorne 5140 |

Fonte: Ministério do Trabalho

10




Deriv. de petréleo e alcool

Qutros equips. de
transporte

Celulose e papel

Produtos diversos

Produtos de madeira

Mbveis

Informatica e eletronicos

Metalurgia

Magquinas e equipamentos

Ind. transformacgao

Produtos quimicos

Mags. e materiais
elétricos

QOutros equips. de
transporte

Metalurgia

Veiculos automotores

Minerais nao-metalicos

Ind. transformacao

Vestuario e acessérios

Produtos de metal

Maquinas e equipamentos

Produtos diversos

Farmacéuticos

Produtos quimicos

Produtos do fumo
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Exportacdes
Variagdo % Acumulada de Janeiro a Outubro de 2018

Impressao e reprodugdo

-0,2

Produtos do fumo

Minerais ndo-metalicos

Borracha e plastico

Produtos téxteis

Vestuario e acessérios

Veiculos automotores

Produtos de metal

Farmacéuticos

Bebidas

Alimentos

Couro e calgados

Fonte: FUNCEX

Importacdes

B2
56
216
J 208
J 204
] 181
177
| 166
| 166
| 156

| 100

Borracha e plastico

Mags. e materiais elétricos

Moveis

Informéatica e eletrénicos

Deriv. de petrdleo e alcool

Celulose e papel

Produtos de madeira

Bebidas

Produtos téxteis

Couro e calgcados

Impressao e reprodugao

Alimentos

Fonte: FUNCEX

-10,7

-11,1

19,5 i

Variagdo % Acumulada de Janeiro a Outubro de 2018

| 108
| 107

| 10,0
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