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VISAO GERAL DA ECONOMIA
f Destaques Positivos Destaques Negativos ‘v
e Crescimento do PIB em 2017 e Taxa de desemprego ainda elevada
e Melhora gradual no mercado de trabalho e Aumento da informalidade
e Aumento das exportacoes ¢ Dinamica insustentavel das contas publicas
e Recuperacao da industria

A economia brasileira e a Industria de Transformacdo iniciaram uma trajetéria de
recuperacdo em 2017, que continuara este ano. O processo é sustentado por um cenario externo
favoravel e uma menor taxa de juros e inflagdo comportada, que estimulam o consumo das familias.
Apesar de a tendéncia ser de crescimento, serd um crescimento moderado, ja que o quadro estara
cercado por muita incerteza quanto ao cenario eleitoral e ao andamento das reformas, como a da

previdéncia.

O PIB brasileiro cresceu 1,0% em 2017, apdos dois anos consecutivos de retracdo (ambos
em -3,5%). No entanto, o 4° trimestre do ano passado mostrou avanco de 0,1% frente ao trimestre
anterior livre de efeitos sazonais, abaixo da expectativa do mercado (0,3%). Para este ano, a
expectativa da FIESP é de um crescimento de 2,8%. A despeito desta expectativa de crescimento,
o PIB ao final deste ano atingira o nivel observado em 2012, retrocedendo 6 anos, dada a

intensidade da queda ocorrida entre 2014 e 2016.

Para a Industria de Transformacéo, o resultado de 2017 é especialmente positivo (1,7%), ja
que reverte uma sequéncia de trés quedas anuais consecutivas (2014: 4,7%, 2015: 8,5% e 2016:
5,6%). Ja em 2018, a nossa projecéo para o setor € de crescimento de 3,1%. Ainda assim, o nivel

do PIB do setor ao final deste ano sera equivalente ao observado em 2004.

A producdo da Industria de Transformacédo caiu 2,8% em janeiro, ap0s apresentar forte
crescimento em dezembro (3,7%). O consumo continuara a ser o principal driver da retomada da
Industria em 2018. Enquanto a geracdo de empregos e a expansao da oferta de crédito tém um
impacto positivo no consumo, a taxa de desemprego ainda alta, o aumento da informalidade e o
alto custo do crédito (elevados spreads bancérios) podem restringir seus efeitos. Por outro lado, o
setor industrial também continuard a se beneficiar de um cenario externo favoravel. A nossa

expectativa é de um crescimento de 3,7% para a produc¢do da Industria de Transformacao este ano.
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PIB varia 0,1% no quarto trimestre e fecha 2017 com 1,0% de crescimento

O PIB foi positivo pelo quarto trimestre seguido. Embora tenha desacelerado continuamente

ao longo do ano, este fato ndo ocorria desde entre o ultimo trimestre de 2012 e terceiro de 2013.

4° trimestre 2017
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Pela dtica da oferta, o setor agropecuério estabilizou sua producdo nesta leitura apos
registrar queda nos dois trimestres anteriores (-2,7% e -2,0%, respectivamente). Ja os setores de

servicos e industrial continuaram aumentando sua producao.
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*SIUP: Servicos Industriais de Utilidade Publica referem-se a atividade industrial de eletricidade e gas, agua e esgoto.

Pela 6tica da demanda, o Consumo das Familias completou seu quarto trimestre seguido de
avanco, a Formacdo Bruta de Capital Fixo acelerou sua taxa de crescimento, as Exportacdes
voltaram a contrair apés 4 trimestres seguidos de crescimento e e as Importagfes reduziram sua

taxa de crescimento.
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No fechamento do ano de 2017, o PIB voltou a crescer, apés dois anos seguidos de

recessdo. Devido a forte safra agricola, o setor Agropecuario exerceu a principal contribuicdo ao
PIB dentro da otica da oferta, revertendo a queda de 4,3% no ano de 2016. O setor de servicos
também teve influéncia positiva no resultado anual, apos dois anos de recuo. Ja o setor industrial

ficou estavel em 2017, interrompendo sequéncia de trés anos seguidos de queda.

2017

Acumulado em 2017
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Dentro os componentes da industria, destacam-se a recuperacdo da Industria de

Transformacéo e a forte queda da Construcao (quarto ano seguido de queda).

Acumulado em 2017
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*SIUP: Servigos Industriais de Utilidade Publica referem-se a atividade industrial de eletricidade e gas, agua e esgoto.

Pela otica da demanda, o Consumo das Familias voltou a crescer apés dois anos de
contracdo. A Formacao Bruta de Capital Fixo teve queda pelo quarto ano seguido, apesar da
gradual retomada. O Consumo do Governo exibiu a terceira queda anual seguida. As Exportacdes

cresceram novamente e as Importacdes reverteram a forte queda do ano anterior.

Consumo das

Consumo do

Formacéo Bruta

Fonte: Contas Nacionais / IBGE
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Producéo Industrial Brasileira teve queda em janeiro

Em janeiro, a producéo industrial voltou a cair apds quatro meses seguidos de alta.

Janeiro 2018
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No acumulado nos ultimos doze meses, a producdo industrial manteve sua trajetoria
ascedente.

Acumulado em doze meses

Industria de Industria
Inddstria Total Transformacgéo Extrativa

+2, 7% t
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Vale destacar que a producéo de Veiculos, setor que responde por importante parcela da industria

PRODUCAO

+3,5%

brasileira, € o terceiro destaque setorial positivo, com crescimento de 18,8% no periodo.

Acumulado em doze meses

DESTAQUES
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]
@ t Informatica e Impress&o e

§ 6 setores Eletronicos (+20,1%)

Reproducéo (-8,9%)

Fonte: PIM-PF/IBGE
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Taxa de Desemprego

A taxa desemprego ficou em 12,2% em janeiro de 2018 e nossa expectativa é de que termine

o anoem 11,5%

Janeiro 2018
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Fonte: PNAD Continua / IBGE

Geracao de Empregos Formais

Fevereiro de 2018

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES
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Fevereiro voltou a ter um saldo positivo na geracdo de empregos, apresentando o melhor
resultado para meses de fevereiro desde 2014 (+301,4 mil novos empregos). No acumulado de

2018, o resultado também foi melhor do que o mesmo periodo de 2015 a 2017.

Acumulado até fevereiro de 2018

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES
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oy empregos ‘ Comércio
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Acumulado até fevereiro de 2018

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL
Couros e Calgados
' ' 21 Setores f +18,9 mil empregos
) = 0 Setor
63,7 mil ‘ Alimentos
empregos -13,2 mil empregos
e ‘ 3 Setores

Fonte: Ministério do Trabalho

Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacao

Aumento do superavit comercial no acumulado de janeiro a fevereiro. Considerando apenas

os produtos da industria de transformacéo, contudo, a balanca comercial é deficitaria.

Acumulado de Janeiro a Fevereiro 2018
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Acumulado de Janeiro a Fevereiro 2018

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS
! US$ 23,2 bi ' 16 Setores Outros equip. de
transporte

EXPORTAGCOES

= 0 Setores
+21’1%f ‘ Impressao e

‘ 7 Setores reproducao (-16,6%)

Acumulado de Janeiro a Fevereiro 2018

INDUSTRIA DE__ DESEMPENHO DESTAQUES
M TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS
1]
O .
‘> US$ 24,2 bi " 21 Setores
= 4 Wetalurgia (+40,8%)
8 . f = 0 Setores
= +15,0% Outros equip. de
‘ 2 Setores transporte (-60,0%)

Fonte: FUNCEX e MDIC
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Em fevereiro, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial® registrou geracéo
de 2.000 vagas na Industria Paulista. Com este resultado, o saldo acumulado do ano ficou em

12.500 vagas, bem acima das 3.000 vagas criadas no mesmo periodo de 2017.

Fevereiro de 2018

&' ® , DESEMPENHO DESTAQUES
= -0,03% SETORIAL SETORIAIS
E Com ajuslte
< sazona Coque e Petrdleo
3 q
g E ' 10 Setores f (+1.030 empregos)
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Q3 2.000 =
o = = 3 Setores Borracha e Material
. empregos Plasti
v e S ' astico
E ‘V 9 Setores (-1.408 empregos)

DESTAQUES
SETORIAIS

Veiculos Automotores
‘t (+3.405 empregos)

12.500

PAULISTA

vagas ‘ Produtos Diversos
(-656 empregos)

EMPREGO INDUSTRIAL

O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Atividade (INA) da industria paulista registrou queda
de 0,9% em janeiro?, descontada a sazonalidade.

Janeiro 2018

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de

Atividade da f 5 Setores f Alimentos
Indistria de SP (+9,3%)

-0,9% = 1 Setor

Produtos Diversos
Com ajuste sazonal ‘ 12 Setores (-5,2%)

1Vocé pode acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
2 Vocé pode acompanhar a publicacéo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
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O resultado do INA no més foi influenciado pelo recuo das Horas Trabalhadas na Producgéo

(HTP), em 1,1%, e pela queda do Nivel Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI), em 0,5%. Por

sua vez, o Total de Vendas Reais (TVR) permaneceu estavel.

Janeiro 2018

COMPONENTES DO INA

NUVEL DE UTILIZAGAO variagao mensal (%)
DA CAPACIDADE 0,0
INSTALADA (NUCI) . |
0,5

-1,1
75,0%
Horas NUCI Vendas Reais

Trabalhadas
Com ajuste sazonal na Produgao

No acumulado em 12 meses, a atividade industrial paulista cresceu pelo quarto més seguido.

Acumulado em 12 meses

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de :
Atividade da 4' 8 Setores Veiculos Automotores
Induastria de SP (+13,1%)

0 t = 0 Setor
+4’3 %o Impressao e

Reproducgao
'y 10 Setores ‘ (?25’2%9)

Oindicador Sensor Fiesp/Ciesp® do més de fevereiro fechou em 52,1 pontos, na série livre
de influéncias sazonais, resultado 2,1 pontos inferior ao indice de janeiro. Mesmo assim, ao ficar

acima da linha dos 50 pontos, denota que a atividade industrial deve expandir neste més.

Fevereiro 2018

-2,1 pontos em
relagdo a janeiro
Contragido Expansdo > Sinaliza retomada para a

atividade industrial paulista
0,0 50,0

SENSOR

Valores abaixo de 50,0 pontos sinalizam
100,0 contragdo e acima, expansao

Fonte: FIESP/CIESP

3 O objetivo do indicador é ter informacao do andamento da atividade da industria de transformacgao durante o més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode
acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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Dados da Economia Brasileira

INDICADORES
2011 | 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018

Crescimento do PIB (%) -3.5 -3.5
PIB Industria (%) 4.1 -0.7 2.2 -1.5 -58 -40 0.0 2.6
- Extrativa Mineral (%) 35 -19 -32 9.1 5.7 -2.7 4.3 2.7
EJ Transformacao (%) 22 24 30 47 -85 -5.6 1.7 3.1
(@)
© Construgao Civil (%) 8.2 32 45 -21 -90 -56 -5.0 1.8
©
© Servigos Industriais de Utilidade i §
g Pablica (SIUP) (%) 56 07 16 19 0.4 71 0.9 21
PIB Agropecuaria (%) 56 -31 84 28 3.3 -4.3 13.0 25
PIB Servicos (%) 35 29 28 10 -27 -26 0.3 25
© Consumo das Familias (%) 4.8 35 35 23 -32 -4.3 1.0 2.7
s g=) Consumo do Governo (%) 2.2 2.3 15 08 -14 -0.1 -0.6 0.0
_g g Formacédo Bruta de Capital Fixo (%) 6.8 0.8 58 -42 -139 -10.3 -1.8 3.2
o) 8 Exportacfes de Bens e Servigcos (%) 4.8 0.3 24 -11 6.8 1.9 5.2 35
Importagdes de Bens e Servigcos (%) 94 07 72 -19 -142 -10.2 5.0 51
Y Exportacfes (US$ bilhdes) 256.0 242.6 2422 2251 1911 1852 217.7 229.8
= =
% il Importacdes (US$ bilhbes) 226.2 2231 239.6 229.0 1715 137.6 150.7 168.6
P Saldo da Balanga Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 477 67.0 61.2
PIM - IBGE/Produc¢éo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 -30 -82 -6.4 2.5 3.7
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -62 -89 3.5 3.5
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) -01 -20 -14 -49 -93 -6.6 -1.6 1.0

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Producao Industrial
Variagdo Acumulada em 12 meses até Janeiro de 2018 (em %)

Fumo _ 20,7 Ind. transformacéo . 27
Informatica e -
Metoices I 20,1 Produtos de madeira Bas

. Limpeza, perfumaria
veicuios NN 155 e higiene pessoal H2s
Manutencg&o de Bebidas 2,0
méquinas e equips - 7.0 I
Méveis - 59 Alimentos I 1,3
Couros e calgcados 0,7
Texteis [ 5.5 ¢ |
Produtos de metal 0,1
Metalurgia - 5,1
QOutros produtos 0.0
Borracha e plastico - 47 quimicos
Minerais néo-
-~ 2,7
Mé&quinas e - 40 metalicos 7l
equipamentos ’ Maquinas e materiais 27 I
elétricos e
Celulose e papel . 3.4 .
Petroleo e 3.6 .
biocombustiveis s

Vestuario . 3,2

Farmaceéuticos -5,4 -
Produtos diversos . 3.1 =
’ Impresséo e
reproducéo 89 -
Ind. transformacao . 2,7 Outros equipamentos
<9 N

de transporte

Fonte: PIM-PF/IBGE

Geragido de Empregos com Carteira Assinada (CAGED)
Saldo Acumulado no Ano - Janeiro a Fevereiro de 2018

Industria de &3 657 Farmacéuticos | (REE
transformacao

Couro e Informatica e
Calgados - 18.927 Eletrénicos I'1'588
Veiculos Magquinas e Materiais
Automotores . 8.1 Elétricos I1.430
Vestuario l 7619 Minerais Ndo-Metalicos I1_379
Fumo [] 5.530 :
Diversos I1.379
Téxteis I 5.419
Quimicos I 967
Produtos de I 5.250
Metal ’
B ) Celulose e Papel I 748
orracha e
Plastico N 4986 _
Magquinas e J 4411 Bebidas I 364
Equipamentos .
Impressao 166
Metalurgia || 3.196 P |
Outros Equipamentos
Moéveis I 3.000 de Transporte 1459 I
: Petréleo e
Madeira I 2.444 Biocombustiveis -3.217 .
Manutencdo de | 5 437 Alimentos -13.201 [ | N

Maquinas e...

Fonte: Ministério do Trabalho
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Exportagoes
Variacdo % Acumulada no Ano até Fevereiro de 2018

- I c6.¢
equipamentos. .

Produtos do
fumo

Industrias
diversas

Produtos téxteis
Magquinas e

equipamentos

Produtos de
metal, exceto..

Celulose, papel
e produtos de.

Produtos de
minerais nao-..

Produtos de
madeira

Equipamentos
de...

Metalurgia

Industria de
Transformagdo

Metalurgia
Confecgao de artigos
do vestuario e...

Produtos de minerais
ndo-metalicos

Veiculos

automotores,.

Produtos de metal,

exceto maquinas e.

Couros, artefatos de

couro, artigos para..

Equipamentos de
informatica,...

Méveis

Celulose, papel e
produtos de papel

Produtos téxteis

Produtos de
borracha e de

Industrias diversas

R
| RN
s

| EEX

| X

| KK

| A
g 220
B 225
211

Veiculos
automotores,...
Moéveis
Derivados do

petréleo...

Produtos quimicos

Bebidas
Produtos de
borracha e de. ..

Maquinas,
aparelhos e...

Couros, artefatos
de couro, artigos...

Produtos
alimenticios

Confecgdo de
artigos do...

Produtos
farmoquimicos..

Impressao e

FIESP

| RER
| KX
I 25
Il o0
| KX
1,4 |

3 ||

83 |

89 [}

9.8 i}

1.6 [l

reprodugdo de. 16,6 -

Fonte: FUNCEX

Importagoes
Variagdo % Acumulada no Ano até Fevereiro de 2018

B s
s
| X
| EX
Il 205

| B

B2
B 205
| REE
| [EER
W83
B 52

Fonte:

Bebidas

Produtos

farmoquimicos. ..

Industria de
Transformacao

Impressao e

reprodugéo de...

Produtos quimicos

Derivados do
petroleo...

Maquinas e
equipamentos

Maquinas, aparelhos
e materiais elétricos

Produtos de madeira

Produtos alimenticios

Produtos do fumo

Qutros equipamentos,

de transporte, ...

FUNCEX

| R
B s
| REX
B s
| REX
B 22
| KR!
104

9.2 ||
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