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VISAO GERAL DA ECONOMIA?

f Destaques Positivos Destaques Negativos ‘
e Recuperacgao gradual do mercado de e Repercussdes da paralisacéo dos
trabalho caminhoneiros
¢ Alta moderada da producéo industrial até ¢ Incerteza quanto ao quadro eleitoral e a
abril Reforma da Previdéncia
o Alta das exportacoes e Quadro externo menos benigno

Com o ritmo de recuperacao da economia perdendo folego, as expectativas de crescimento
vém exibindo deterioracdo, de certa forma incorporando a frustragdo com o ritmo de recuperagao
da atividade econémica nos ultimos meses. As repercussfes da paralisagcdo dos caminhoneiros e

0 aumento da incerteza no cenario econémico e politico deverdo acentuar esse movimento.

A recente acomodacéo da confianga do consumidor e do empresariado, que ja teria algum
impacto negativo sobre os investimentos e 0 consumo no 2° semestre de 2018, agora corre 0 risco
de reverter o seu movimento por conta da paralisacdo dos caminhoneiros em maio e do aumento

da incerteza no cenario econémico e politico, além de um quadro externo menos benigno.

As exportacdes vém crescendo este ano, tanto em termos gerais (alta de 6,5% no acumulado
até maio), quanto dos produtos industriais (+7,3%). No entanto, a crise na Argentina, importante
parceiro comercial do Brasil, e 0 aumento da aversao ao risco no mercado financeiro internacional,
por conta de um aperto do juro nos EUA mais intenso do que o esperado, tornaram as condi¢cfes

da economia mundial menos favoraveis.

A producdo industrial que vinha exibindo lenta recuperacdo até abril, devera apresentar
expressiva queda em maio frente ao més anterior, devido ao impacto da paralisacdo dos

caminhoneiros.

O PIB do 1° trimestre de 2018 cresceu modestos 0,4% frente ao ultimo trimestre de 2017.
Considerando todo o quadro apresentado em abril e maio, a expectativa € de um resultado ainda
pior do PIB no 2° trimestre, certamente negativo. Nossa projecédo de crescimento para o PIB de

2,8% em 2018 esta sendo revista para baixo, passando para 1,5%.

O mercado de trabalho vem mostrando uma recuperacdo gradual. Entretanto, com a

perspectiva de um menor crescimento da economia, a retomada também devera perder forca.

! Material completo disponivel em: http://apps.fiesp.net/fiesp/newsletter/2018/decomtec/20180611/Conjuntura-Jun18.pdf
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PIB cresce 0,4% no 1° trimestre de 2018

O PIB do 1° trimestre de 2018 cresceu modestos 0,4% frente ao ultimo trimestre de 2017,
resultado que veio proximo da expectativa do mercado (0,3%). A expectativa € de um resultado

negativo no 2° trimestre, encerrando o ano de 2018 com uma alta de apenas 1,5%.

1° trimestre 2018
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Pela otica da oferta, a Agropecuaria evitou um resultado pior do PIB no 1° trimestre, ao
crescer apos trés trimestres seguidos de queda. A industria ficou praticamente estavel apos crescer
nos dois trimestres anteriores e 0s Servigos ficaram praticamente estaveis pelo segundo trimeste

seguido.
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*SIUP: Servicos Industriais de Utilidade Puablica referem-se a atividade industrial de eletricidade e gas, agua e esgoto.

Pela 6tica da demanda, os investimentos (Formacao Bruta de Capital Fixo) registraram forte
desaceleracdo na passagem do Ultimo para o 1° trimestre de 2018. O consumo das familias

continuou crescendo e as exportacdes reverteram queda do trimestre anterior.
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Fonte: Contas Nacionais / IBGE
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Mobilidade + Inovagédo

Producéo Industrial Brasileira tem alta em abril

Abril de 2018
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Em abril, a producéo industrial voltou a ter uma leve alta apos ter permanecido praticamente
estavel no trés meses anteriores. No acumulado do ano de 2018, a industria mantém crescimento

em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Maioria dos setores industriais esta apresentando
crescimento no acumulado deste ano.

Acumulado de Janeiro a Abril 2018
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Fonte: PIM-PF/IBGE

Taxa de Desemprego

A taxa desemprego ficou em 12,9% em abril de 2018 e nossa expectativa é de que termine
0 ano em 11,7%.

Abril de 2018
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Fonte: PNAD Continua / IBGE
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Geracao de Empregos Formais

Maio de 2018
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Em maio, a recuperacao da geracéo de empregos no setor formal da economia perdeu forca,
apresentando resultado inferior a maio de 2017 (+44,8 mil novos empregos). No acumulado de

2018, no entanto, o resultado ainda foi melhor do que o mesmo periodo de 2015 a 2017.

Acumulado de Janeiro a Maio 2018
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Acumulado de Janeiro a Maio 2018

INDUSTRIA DE_ DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
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Fonte: Ministério do Trabalho
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado de janeiro a maio, superavit da balanca comercial brasileira. Considerando
apenas os produtos da industria de transformacao, contudo, a balanca comercial € deficitaria, com

aumento das importacdes maior que das exportacoes.

Acumulado de Janeiro a Maio 2018
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Acumulado de Janeiro a Maio 2018
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Acumulado de Janeiro a Maio 2018
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Fonte: FUNCEX e MDIC
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Em maio, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial?> registrou o
fechamento de 3.500 vagas na Industria Paulista. O saldo acumulado do ano, no entanto, ainda
permanece positivo, com a geracao de 28.500 vagas, acima das 20.500 vagas criadas no mesmo
periodo de 2017.

Maio de 2018
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Acumulado de Janeiro a Maio 2018
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O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Atividade (INA) da indUstria paulista registrou alta de

0,4% em abril®, descontada a sazonalidade.

Abril de 2018

_ DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da 15 Setores _
Inddstria de SP f ‘t Metalurgia (+4,1%)

0.4% = 0 Setor
0% 4
Outros equips.
., 3 Setores ‘ K

Com ajuste sazonal transporte (-12,4%)

2Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
% Vocé pode acompanhar a publicacéo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
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O INA no més foi influenciado pela alta de 0,9% das Horas Trabalhadas na Producéo e de
0,3 p.p. do Nivel Utilizagdo da Capacidade Instalada (NUCI), enquanto as Vendas Reais cairam
2,5%.

Abril de 2018

COMPONENTES DO INA

NUVEL DE UTILIZAGAO variacio mensal (%
DA CAPACIDADE = bl (%)
INSTALADA (NUCI) : 0,3
76,1% =
Vendas Reais Horas NUCI
Trabalhadas

Com ajuste sazonal na Producio

De janeiro a abril, o Nivel de Atividade na Indlstria Paulista acumulou uma alta de 5,8%.

Acumulado de Janeiro a Abril 2018

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da ‘.‘ 14 Setores Veiculos automotores
Industria de SP (+21,6%)

= 0 Setor
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O indicador Sensor Fiesp/Ciesp* do més de maio fechou em 51,8 pontos, na série livre de
influéncias sazonais, resultado 1,3 ponto abaixo do indice de abril. Ao ficar acima da linha dos 50

pontos, no entanto, ainda denota que a atividade industrial deve expandir em maio.

Maio de 2018

-1,3 ponto
51,8 em relacao a abril

Sinaliza crescimento da
atividade industrial paulista
Com ajuste sazonal

Valores abaixo de 50,0 pontos
50,0 100,0 sinalizam contragao e acima, expansao

Fonte: FIESP/CIESP

Contragao

Expansao

SENSOR

=
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4 O objetivo do indicador é ter informagdo do andamento da atividade da industria de transformacgéo durante o més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode
acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP

7



http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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Dados da Economia Brasileira

INDICADORES

Crescimento do PIB (%)

PIB Industria (%) 4.1 -0.7 2.2 -1.5 -5.8 -4.0 0.0 1.4
o Extrativa Mineral (%) 35 -19 32 91 57 27 43 1.2
E Transformagéo (%) 22 -24 30 47 -85 -5.6 1.7 1.8
2 Construgédo Civil (%) 82 32 45 -21 -90 -56 -5.0 05
o . . -
© Servigos Industriais de Ulilidade } )
g Publica (SIUP) (%) 5.6 0.7 1.6 1.9 0.4 7.1 0.9 25
PIB Agropecuaria (%) 56 31 84 238 33 4.3 13.0 0.3
PIB Servigos (%) 3.5 29 28 1.0 27 2.6 0.3 14
o Consumo das Familias (%) 4.8 3.5 3.5 23 -3.2 4.3 1.0 18
= Consumo do Governo (%) 2.2 2.3 15 08 -1.4 -0.1 -0.6 0.5
E Formacgao Bruta de Capital Fixo (%) 6.8 0.8 5.8 -42 -13.9 -10.3 -1.8 21
8 Exportacdes de Bens e Servigos (%) 4.8 0.3 24 141 6.8 19 5.2 3.8
Importagces de Bens e Servigos (%) 9.4 0.7 72 19 -142 -410.2 5.0 41
-] Exportacdes (US$ bilhdes) 256.0 2426 242.2 2251 1911 1852 217.7 232.5
=
% F Importacoes (US$ bilhoes) 226.2 2231 239.6 229.0 1715 1376 1507 163.2
Ml Saldo da Balan¢ca Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 47.7 67.0 69.3
PIM - IBGE/Producdo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 -3.0 -8.2 -6.4 2.5 21
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -62 -89 3.5 2.7
Emprego Industrial Sao Paulo - FIESP (%) 0.1 -20 -14 49 -9.3 -6.6 -1.6 1.0
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Produgéo Industrial
Variagao Acumulada de Janeiro a Abril de 2018 (em %)

Informatica e eletrénicos _ 27,6 "
Manutencéo de

maquinas . 3.4
Veiculos automotores _ 25,2
Produtos de metal . 3,0
Produtos de madeira - 10,1
Produtos téxteis . 28
Moves [N ©.° Mags. e materiais lo7
elétricos ’
Metalurgia - 7.9 Minerais n&o- I 0.6
metalicos ’
Limpeza e perfumaria - 7.8
Produtos diversos | 0,2
Maquinas e equipamentos - 7.7 Vestudrio e
acessorios 0,5 I
Famacéuticos 7,3
- Quimicos industriais -0,9 I
Celulose e papel - 71 Outros equips. de
transporte 1.1 I
Borracha e plastico - 5,7
Couro e calcados 2,2 l
Ind. transformac&o - 5,5 Impress&o e
reproducéo 2.3 l
Alimentos 4,8
. Produtos do fumo -2,3 l
Bebidas . 4,5 Deriv. de petrdleo e 42 -
alcool '

Fonte: PIM-PF/IBGE

Geragao de Empregos com Carteira Assinada (CAGED)
Saldo Acumulado de Janeiro a Maio de 2018

Ind. Transformacao _ 87.796 Produtos diversos I 3.393

Veiculos Automotores - 17.335 Produtos de madeira I 3.130
Couro e Calcados - 17.027 Manuteng&o de
ften | 2680
maquinas
Produtos do fumo . 12.440 Mags. e materiais I 1 492
Deriv. d tro| elétricos .
eriv. de petroleo e I 8.510
alcool -
Produtos quimicos | 1.049
Produtos de Metal [ 6.423
Minerais Nao-
S | 617
o Metalicos
Borracha e Plastico I 5.878
Celulose e Papel ‘ 461
Produtos téxteis I 5.701
Méquinas e Bebidas -20
Eau J 5668
quipamentos
Impressao e
i = -236
Metalurgia I 4.893 reprodugao
Informatica e -540 ‘
Vestuario e acessorios I 4.686 Eletrénicos
Outros equips.
Farmacéuticos I 3.670 transporte -2.282 I
Moveis | 3.551 Alimentos  -17.730 [

Fonte: Ministério do Trabalho
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Exportagdes
Variagao % Acumulada de Janeiro a Maio de 2018

Outros equips. de _ o
transporte 63,5 Moveis - 5.9
Produtos do fumo [ 57.0 Metalurgia | X

Produtos diversos 36,0 Impresséo e reproducéo - 55

I

Celulose e papel - 36,0 Produtos de metal . 3,1
I
. >

Deriv. de petroleo e alcool 35,5 Minerais ndo-metalicos I 1,8
Produtos téxteis .8 Produtos quimicos -1,3 I
Produtos de madeira - 17,4 Vestudrio e acessorios -2,8 .
Informatica e eletrénicos - 16,9 Borracha e plastico -6,5 -
Maguinas e equipamentos . 10,6 Alimentos -8,2 -

Ind. transformagao I 7,3 Bebidas -11,4 -

Veiculos automotores I 6,5 Farmacéuticos 13,3 _

Mags. e materiais elétricos I 6,1 Couro e calgados  -18,1 _
Fonte: FUNCEX

Importagdes
Variagdo % Acumulada de Janeiro a Maio de 2018

el | aut
transporte 97,4 Farmacéuticos - 15,8

Vestuario e acessorios - 31,8 Borracha e plastico - 15,1
Metalurgia - 30,5 Deriv. de petréleo e alcool - 12,7
Minerais ndo-metalicos - 29,5 Mags. e materiais elétricos - M",7
Veiculos automotores - 29,0 Impressao e reproducao - 10,3
Produtos de metal - 23,5 Celulose e papel - 10,2
Produtos diversos - 21,4 Produtos quimicos - 10,1
Maquinas e equipamentos - 19,3 Produtos téxteis - 8,7
Bebidas - 18,4 Couro e cal¢ados . 8,1
Ind. transformagao - 18,3 Produtos de madeira . 5,9
Moveis [} 17. Alimentos 1.2 |
Informatica e eletronicos . 15,8 Produtos do fumo  -14,2 -

Fonte: FUNCEX




