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VISAO GERAL DA ECONOMIA
f Destaques Positivos Destagues Negativos .v
e Geracao liguida de empregos formais em e Fraco desempenho da atividade econémica
2018 e Desemprego ainda elevado
e Melhora da confianga de empresarios e e Quadro externo menos benigno
consumidores

A economia teve um fraco desempenho no 4° trimestre de 2018: o PIB deve ter ficado
praticamente estavel entre o 3° e 0 4° trimestre. Assim, nossa expectativa € de um crescimento do
PIB de apenas 1,1% em 2018. Para o PIB da industria de transformacéo, nossa projecdo é de um
aumento de 1,5% em 2018. Com isto, retrocedera para 2004 e ficara quase 15% abaixo do pico

atingido em 2013.

A recuperacédo da atividade foi lenta em 2018 devido a incerteza politica ligada as elei¢oes,
ao lento aumento do crédito com pequena reducéo de taxa de Juros (spreads continuam elevados),
ao desemprego elevado e a geracdo de emprego com baixa remuneracdo, ao elevado
endividamento das empresas e familias, a greve dos caminhoneiros, que teve impacto de 0,3 p.p.
no PIB e a crise cambial na Argentina.

Para 2019, o quadro global sera menos favoravel para o Brasil, com desaceleracdo do
crescimento mundial, o efeito da crise na Argentina e a queda nos precos das commodities. No
entanto, outros fatores sinalizam um cenario interno mais favoravel: a queda dos juros futuros que
sinalizam para a estabilizacado da Selic em 2019; a inflacdo controlada; a reducéo do risco pais; a
expectativa de relativa estabilizacdo da taxa de cambio; a melhora da confianca dos empresarios e

consumidores.

A economia vai crescer em ritmo mais forte em 2019, conforme antecipa a melhora da
confianca e das condi¢cdes financeiras. Mas a aprovacéo da Reforma da Previdéncia é fundamental
para gue esse cendrio se materialize. Com a aprovagdo da Reforma da Previdéncia em 2019 e um

compromisso com rigor fiscal, nossa projecéo de crescimento do PIB em 2019 é de 2,5%.

Neste cenario, 0s investimentos devem mostrar leve aceleracdo do crescimento e o mercado

de trabalho continuara a exibir gradual melhora.
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Extincao da Linha de Capital de Giro do BNDES

O programa BNDES GIRO foi suspenso em 26/12/2018 e nao serd renovado (conforme AVISO
SUP/ADIG N° 12/2018). O BDNES GIRO era o unico programa do banco para financiamento de capital de

giro “puro”, ou seja, sem vinculagao com o financiamento de investimentos.

Dessa forma, agora o BNDES oferece financiamento de capital de giro exclusivamente quando
houver financiamento de investimentos, mas essa modalidade de financiamento de giro ja é tradicional no
BNDES.



DESTAQUE DA INDUSTRIA 32 E@BSIMEFRE

Mobilidade + Inovagédo

Producéo Industrial Brasileira

Novembro de 2018

o Industria de Industria

;3 Induistria Total Transformacao Extrativa

- 0

3 +0,1% 0,0% -0,6%
E Com ajuste Com ajuste Com ajuste

sazonal sazonal sazonal

Em novembro, a producdo industrial apresentou um pequeno aumento em relacdo ao més
anterior, apés quatro meses consecutivos de queda. No acumulado do ano, a producao industrial

manteve crescimento, com alta de 1,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.

Acumulado de Janeiro a Novembro 2018
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Fonte: PIM-PF/IBGE

Taxa de Desemprego

A taxa desemprego ficou em 11,6% em novembro de 2018. Nossa projecdo € de que o

desemprego termine 2018 em 12,0% e recue para 11,3% ao final de 2019, patamar ainda elevado.

Novembro de 2018

DESEMPREGADOS

4
-

o Total de 12,2
11,6% -0,4 p.p. milhées

emrelagdo ao :
mesmo més do 365 mil a menos

ano anterior que um ano atras

DESEMPREGO

Fonte: PNAD Continua / IBGE
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Geracao de Empregos Formais

Dezembro de 2018

INDUSTRIA DE
TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES =
udl UJ TRANSFORMACAO
o9 ® Comeércio
g 8 (+18,3 mil empregos)
O
o .
& = -334,5 mil Servicos 11,7 mil
o €mpregos (-136,5 mil empregos) empregos
no més no més

Em dezembro, o emprego formal apresentou resultado negativo. No acumulado do ano, 2018
teve o primeiro resultado positivo desde 2014, quando foram criadas 420,7 mil vagas. Nossa

projecdo é de que a recuperacdo do mercado de trabalho continue este ano, com a criacao de 847

mil vagas.
Acumulado de Janeiro a Dezembro 2018
TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES
ok
(o] 8 . Servicos
i ul (+392,7 mil empregos)
o
% = +529,6 mil o
ol empregos no Comercio
ano (+109,6 mil empregos)
Acumulado de Janeiro a Dezembro 2018
INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL

t 11 Setores Veiculos _automotores
(+12,5 mil empregos)

—] 2 Setores

+ 7 il - Vestuario e acessorios
empregos ho
P ar?o ‘v 11 Setores (-23,4 mil empregos)

Fonte: Ministério do Trabalho
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado de 2018, a balanca comercial brasileira teve superavit. Considerando apenas

os produtos da industria de transformacéo, contudo, a balangca comercial € deficitaria, com aumento

das exportacbes menor que das importacoes.

EXPORTAGOES

IMPORTACOES

Acumulado de Janeiro a Dezembro

INDUSTRIA DE
TRANSFORMAGAO

US$ 143,9 bi

+4,2% t

DESEMPENHO
SETORIAL

‘.‘ 12 Setores

= 0 Setor

ly 11 Setores

Acumulado de Janeiro a Dezembro

INDUSTRIA DE
TRANSFORMAGAO

US$ 164,5 bi

+20,1% f

DESEMPENHO
SETORIAL

f 21 Setores

= 0 Setor

.y 2 Setores

Fonte: FUNCEX e MDIC

Acumulado de Janeiro a Dezembro 2018
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= COMERCIAL TRANSFORMAGAO
o TOTAL

2‘, Superavit Déficit

% US$ 58,7 bi US$ -20,6 bi

<<
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DESTAQUES
SETORIAIS

Deriv. de petroleo e
alcool (+91,0%)

Couro e calcados
(-19,1%)

DESTAQUES
SETORIAIS

Outros equips. de
transporte (+315,9%)

‘ Alimentos (-1,7%)
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Em dezembro, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial! registrou o
fechamento de 34.500 novas vagas na Industria Paulista. Quando desconsideramos as influéncias
sazonais, o nivel de emprego também caiu no més (-0,18%). No acumulado do ano, o saldo também
foi negativo, com o fechamento de 38.500 vagas. Para 2019, no entanto, esperamos a criagéo de

10 mil vagas na industria paulista.

Dezembro de 2018

@ -0.18% DESEMPENHO DESTAQUES
sl S SETORIAL SETORIAIS
QE® sazonal 4 osetor 3 Alimentos
o Z = (-12.571 empregos)
327 RO O B

= Vestuario
més § 22 setores $ (-3.172 empregos)

Acumulado de Janeiro a Dezembro 2018

DESTAQUES
- ® SETORIAIS
Ogq |<_t
o ¥ o ‘ Minerais ndo-metalicos
E g g (+4.795 empregos)
Zoa 38.500
= em- rfeqos no ,’ Alimentos
P ar?o (-14.623 empregos)

O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Atividade (INA) da indUstria paulista caiu 0,1%? em

outubro, descontada a sazonalidade, apés ter registrado queda de 0,9% no més anterior.

Outubro de 2018

DESEMPENHO DESTAQUES

Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de

Atividade da f 9 Setores
Indlstria de SP ‘t

= 0 Setor
0,1% l,
., 9 Setores ‘ Méveis (-5,0%)

Com ajuste sazonal

Bebidas (+2,8%)

1 Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
2 Vocé pode acompanhar a publicacéo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
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O INA no més foi influenciado principalmente pela queda de 1,3% das Vendas Reais. Além

disso, o Nivel Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI) caiu 0,4 p.p. As Horas Trabalhadas na
Producao, no entanto, cresceram 0,1%.

Outubro de 2018

COMPONENTES DO INA

NUVEL DE UTILIZACAO P 1 (%
DA CAPACIDADE ke ity (%)
INSTALADA (NUCI) ’

[ ]

B

75,5% -1,3
Vendas Reais Horas NUCI
Trabalhadas

Com ajuste sazonal na Producio

O Nivel de Atividade na Industria Paulista, ainda acumula alta de 1,8% no ano.

Acumulado de Janeiro a Outubro 2018

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da ‘.‘ 11 Setores Veiculos automotores
Industria de SP (+16,9%)

= 0 Setor

+1,8% ' ‘ - cetores " Outros equips.

transporte (-25,3%)

O indicador Sensor Fiesp/Ciesp® do més de novembro fechou em 49,3 pontos, na série
livre de influéncias sazonais, resultado 1,6 ponto abaixo do indice de outubro. Como esta abaixo

da linha dos 50 pontos, denota que a atividade industrial deve cair no més.

Novembro de 2018

-1,6 ponto
49,3 em relacdo a outubro

Sinaliza retracao da atividade
industrial paulista
Com ajuste sazonal

Valores abaixo de 50,0 pontos
50,0 100,0 sinalizam contragao e acima, expansao

Fonte: FIESP/CIESP

Contragéo Expansao

SENSOR

=
o

3 O objetivo do indicador é ter informagdo do andamento da atividade da indUstria de transformacéo durante o més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode
acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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Dados da Economia Brasileira

Efetivo Projecbes

INDICADORES
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019
4,0 19 3,0 0,5 1,0 11 25

Crescimento do PIB (%) -35 -33
PIB Industria (%) 41 -07 22 -15 -58 -46 00 0,7 2,4
© Extrativa Mineral (%) 35 -19 -32 9,1 57 -12 43 0,2 3,6
E Transformacéo (%) 22 24 30 -47 -85 -48 1,7 15 2,7
% Construcéo Civil (%) 82 32 45 -21 90 -100 -50 -1,4 15
© Servigos Industriais de Utilidade
g PUinga (SIUP) (%) 56 0,7 16 -19 -04 65 09 2,8 2,8
PIB Agropecuaria (%) 56 -3,1 84 2,8 33 52 130 0,1 2,4
PIB Servicos (%) 3,5 29 2,8 10 -27 -23 03 12 25
© Consumo das Familias (%) 4,8 3,5 35 23 -32 38 10 15 2,8
s §=4 Consumo do Governo (%) 2,2 2,3 15 08 -14 02 -06 -0,5 -0,3
_S g Formacéo Bruta de Capital Fixo (%) 6,8 0,8 58 -42 -139 -12,1 -1,8 1,9 3,7
o) iof Exportacdes de Bens e Servigos (%) 48 03 24 -11 68 09 52 11 49
Importagdes de Bens e Servigos (%) 94 0,7 72 -19 -142 -103 5,0 2,6 3,2
s g ExportacBes (US$ bilhdes) 256,0 2426 2422 2251 1911 185,22 217,7 2395 2442
el ImportacSes (US$ bilhdes) 226,2 223,1 239,6 229,0 1715 137,6 150,7 1812 206,2
] saldo da Balanca Comercial (US$ bi) 298 195 26 -39 196 47,7 67,0 58,3 38,0
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 23 21 -30 -82 -64 25 14 29
INA - FIESP (%) 07 -41 18 60 -62 -89 35 2,0 1,8
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 93 -66 -16 -1,8 0,5

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Produgéo Industrial
Variagao Acumulada de Janeiro a Novembro de 2018 (em %)

Veiculos automotores _ 14,5 . N
Minerais n&o-

metalicos | 0.3
Celulose e papel - 5,8
Bebidas | 0,3
Metalurgia - 47 Mags. e materiais 0.1
elétricos !
Farmacéuticos - 47 Manutencgo de 04
méquinas !
Informética e eletrénicos - 43
Produtos diversos 0,1
Maquinas e equipamentos - 4,2

Quimicos industriais 0,1

Produtos de metal - 3,3 Outros equips. de 0.9 I

transporte -
Produtos de madeira 2,6
. Produtos téxteis 1,7 I
Borracha e plastico . 1,8 Impress&o e
reproducéo .7 I
Ind. transformacao 1,6
I Couro e calcados -2,6 .
Limpeza e perfumaria 1,6
P P I Produtos do fumo 2,9 .
Deriv. de petréleo e alcool I 1.1 Vestuario e
acessoros 34 .

Moéveis | 0,6
I Alimentos 4.7 -

Fonte: PIM-PF/IBGE

Geracao de Empregos com Carteira Assinada (CAGED)
Saldo Acumulado de Janeiro a Dezembro de 2018

Veiculos Automotores - 12.456 Borracha e Plastico 29
Manutenc¢ao de . -
maquinas - 6.316 Mags. e r_naterlals 83
elétricos
Metalurgia [l 5.922 ovei 320
Gveis -
Alimentos [l 5.775
Produtos do fumo 413 ‘
Farmacéuticos . 4.519
Celulose e Papel -430 ‘
Maquinas e
p 3.948
Equipamentos . Impresséo e 618 I
Deriv. de petrdleo e I 2854 reprodugao :
alcool : .
Informatica e 1.850 I
Produtos de madeira I 2.627 Eletronicos
Minerais Nao-
o -3.136
Bebidas [ 1.853 Metalicos [
~ Produtos téxteis -3.534 I
Ind. Transformacao I 1.729
Outros equips.
Produtos de Metal | 1.490 transporte -.000 [l
Produtos diversos I 1.095 Couro e Calgados -6.397 .
. Vestuario e
Produtos quimicos 34 2cESSOrios -23.399 _

Fonte: Ministério do Trabalho
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Mobilidade + Inovagédo

Exportacdes
Variagdo % Acumulada de Janeiro a Dezembro de 2018

erv. de pelroleo & alcoo Produtos quimicos |1,3

Out;?:nz?)l;i:;: o _ 98,2 Minerais ndo-metalicos -0,3
Celulose e papel - 26,0 Mags. e materiais elétricos -1,0 ‘
Impresséo e reprodugéo - 18,7 Borracha e plastico -1,2 |
Produtos de madeira . 14,4 Vestuario e acessorios -4.2 I
Produtos diversos . 12,5 Produtos do fumo 5.1 I
Moveis . 1.3 Farmacéuticos -5,6 I
Produtos téxteis I 8,2 Produtos de metal -8,9 I
Informatica e eletrénicos I 7.6 Veiculos automotores 94 l
Metalurgia I 6,3 Alimentos 9,4 l
Ind. transformagéo I 4,2 Bebidas -11,9 .
Maquinas e equipamentos I 2,4 Couro e calgados -19,1 -

Fonte: FUNCEX

Importacdes
Variacdo % Acumulada de Janeiro a Dezembro de 2018

Ou”:::ﬂigzﬁz' de _ 315,9 Mags. e materiais elétricos I 8,6

Metalurgia . 39,9 Borracha e plastico I 7,9
Minerais ndo-metalicos I 22,5 Moéveis I 6,8
Ind. transformacao I 201 Produtos do fumo I 6,7
Veiculos automotores I 19,3 Informatica e eletronicos I 6,3
Produtos quimicos I 17,2 Produtos de madeira | 4,3
Vestuario e acessorios I 17,0 Celulose e papel | 3,5
Maquinas e equipamentos I 15,5 Produtos téxteis | 3,2
Produtos de metal I 14,6 Bebidas | 2,5
Farmacéuticos I 12,6 Couro e calgcados | 21
Deriv. de petréleo e alcool I 11,8 Impressao e reprodugao  -1,4
Produtos diversos I 11,8 Alimentes 1,7

Fonte: FUNCEX
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Federacdo das Industrias do Estado de S&o Paulo

PRESIDENTE
Paulo Skaf

Departamento de Economia, Competitividade e Tecnologia

DIRETOR TITULAR
José Ricardo Roriz Coelho

DIRETORES

Alfried Karl Ploger

Andrea Park

Carlos Eduardo Marchesi Trombini
Cassio Jorddo Motta Vecchiatti
Claudio Grineberg

Cleiton de Castro Marques
Dan loschpe

Daniela Gil Rios

Daniele Pestelli

Denis Perez Martins
Domingos Moreira Cordeiro
Eduardo Berkovitz Ferreira
Eduardo May Zaidan
Fernando Bueno

Henrique Petersen Paiva
Irineu Govéa

Jorge Eduardo Suplicy Funaro
José Gianesi Sobrinho

José Ricardo Sukadolnik

José Romeu Ferraz Neto
Jovelino Antonio Vanzin

Julio Diaz

Levi Ceregato

Luiz Arthur Pacheco de Castro

GERENTE
Renato Corona Fernandes

EQUIPE TECNICA

Adriano Giacomini Morais
Albino Fernando Colantuono
André Kalup Vasconcelos
Débora Bellucci Médolo
Denilson Torcate Lopes
Eraldo de Lima Pinheiro Junior
Erica Marques Mendonca
Fernando Momesso Pelai
Gabriela Uieda

DIRETORES TITULARES ADJUNTOS
Antonio Carlos Teixeira Alvares

Nilton Torres de Bastos

Pierangelo Rossetti

DIRETORES

Luiz Carlos Tripodo

Manoel Canosa Miguez

Marco Aurélio Militelli

Milton Sobrosa Cordeiro

Narciso Moreira Preto

Nelson Antunes

Nelson Marconi

Nivio Machado Rigos

Paulo de Tarso Petroni

Paulo Henrique Rangel Teixeira

Paulo Vieira

Rafael Cervone Netto

Renato Endres

Ricardo Alexandre Caruso Pazzianotto Pinto
Ricardo de Oliveira Selmi

Robert Willian Velasquez Salvador (Representante CJE)
Roberto Aluisio Paranhos do Rio Branco
Roberto Musto

Rogério Payrebrune St. Séve Marins
Ronald Martin Dauscha

Ronald Moris Masijah

Shotoku Yamamoto

Walter Bartels

EQUIPE TECNICA

Juliana de Souza

Leonardo Kiyoshi Kinoshita Assahide
Lucas Amici Della Rocca

Lucas Pinheiro

Maria Cristina Bhering Monteiro Flores
Paulo Sergio Pereira da Rocha
Ricardo Vieira Santana

Tamy Carolina Tanikawa
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