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VISAO GERAL DA ECONOMIA

f Destaques Positivos Destaques Negativos ‘

e Menor endividamento das empresas e e Taxa de desemprego ainda elevada
das familias e Aumento da informalidade

e Melhora no mercado de trabalho

e Aumento das exportacdes

e Recuperacéo da industria

Dados recentes apontam para a consolidacdo da recuperagdo econdmica. E o caso do
desempenho da industria de transformacdo e do comércio varejista. Além disso, a melhora do
mercado de trabalho e a recuperacdo da confianca do empresariado reforcam o cenario de

recuperacao da economia.

A atividade industrial paulista, mensurada pelo Indicador do Nivel de Atividade (INA) cresceu
3,5% em 2017. Na composi¢ao do resultado do INA em 2017, as principais influéncias positivas
derivaram do comportamento do Total de Vendas Reais que cresceu 7,1% e da Producao Industrial
Paulista que avancou 3,3%. Na contraméao, a variavel Horas Trabalhadas na Producéo caiu 2,0%
em 2017, resultado que, combinado com o exibido pela produgéo, aponta para aumento da
produtividade fisica da industria paulista no ano passado.

A retomada da economia devera ganhar forca em 2018. Com a reducao do endividamento
das familias e das empresas, condi¢des favoraveis no mercado externo e a menor a taxa de juros
(Taxa Selic), ha tendéncia a expansao do crédito, levando ao aumento do consumo e estimulando
a producdo. Também devera haver manutencdo da melhora do mercado de trabalho, com queda

da taxa de desemprego e elevacao da massa salarial.

A expectativa da Fiesp € de um crescimento de 2,8% do PIB em 2018. Para o segmento da
InduUstria de Transformacdo o crescimento projetado é de 3,1%. Em relagdo aos investimentos

(FBCF), a expansao esperada € de 3,2%.

No entanto, para que esse processo de retomada da economia se mantenha e ganhe
aceleracdo é essencial que as reformas estruturais, como a da Previdéncia e a tributaria, sejam
aprovadas. Além disso, € fundamental o barateamento do crédito com a redu¢do estrutural dos

spreads bancérios.
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PIB Avanca 0,1% no Terceiro Trimestre

3° trimestre 2017

Agropecuaria Industria Servigos
Produto < < -
Interno Bruto '
SRR Rl
t +0,1% g o)
Com ajuste -3,00/0 0,80/0 0,6%
sazonal

O crescimento do PIB de 0,1% no 3° trimestre veio ligeiramente abaixo das projecées do

Depecon/Fiesp e da mediana dos mercados (0,2% e 0,3%, respectivamente).

Na abertura pela 6tica da oferta, apesar do setor agropecuario acelerar sua taxa de contracao
no trimestre referente (-3,0% ante -2,3% do anterior), o resultado acumulado no ano continua
expressivo, em 14,5%. J& no setor de servicos e industrial, o resultado positivo no terceiro trimestre
contribuiu para a diminuicdo do ritmo de queda de ambos os setores no resultado acumulado do

ano, de -0,9% para -0,2% e de -1,5% para -0,9%, respectivamente.
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*SIUP: Servicos Industriais de Utilidade Publica referem-se a atividade industrial de eletricidade e gas, agua e esgoto.

Pela ¢tica da demanda, grande destaque para o Consumo das Familias, que completou seu
terceiro trimestre seguido de avanco, fazendo com que sua taxa de crescimento acumulado no ano
voltasse a ser positiva (0,4%) ap0s 10 periodos consecutivos de contracdo. Formagéo Bruta de
Capital Fixo cresceu depois de 15 trimestres negativos (desde terceiro trimestre de 2013), enquanto
que Consumo do Governo exibiu nova queda na passagem trimestral. Exportacfes, ao
apresentarem nova alta, e Importacdes, que nesta leitura reverteram a queda do trimestre passado,

atingiram 4,0% e 3,9%, respectivamente, de crescimento acumulado no ano de 2017.
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Consumo das Consumo do Formacgéo Bruta
familias Governo de Capital Fixo

OTICA DA
DEMANDA

1,2% -0,2% 1,6%

Exportacao Importacéao

5V |t it

4,1% 6,6%

Producao Industrial Brasileira aumentou em novembro

Novembro 2017

Industria de
!2 Industria Total Transformacao
S
S I 0,1%
) Com ajuste ’ !
e sazonal Com ajuste
o sazonal

registrou desempenho positivo.

Acumulado de Janeiro a Novembro de 2017

Industria de
Industria Total Transformacao

+2,3%

PRODUCAO

+1 ,9%

Na série livre de sazonalidades, a producao industrial nacional avancou 0,2% em relacdo ao
més de outubro. E a terceira alta consecutiva na passagem mensal do indicador. Na abertura entre
os dois grandes setores industriais, a Industria de Transformacgéo recuou recuou 0,1% em relacéo
ao més anterior, apos ter crescido 0,5% em outubro. A IndUstria Extrativa, por sua vez, avancgou

pelo terceiro més consecutivo, com alta de 0,2% na passagem mensal (ante 0,3% em outubro).

Industria
Extrativa

+0,2%

@ Com ajuste
sazonal

O crescimento acumulado no ano de 2017, em relagdo ao mesmo periodo de 2016, teve
como destaque o bom desempenho da Indastria Extrativa. A Industria de Transformacao também

Industria
Extrativa
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Acumulado de Janeiro a Novembro de 2017

DESTAQUES
_| 1‘ 18 Setores
g 1; Fumo (+19,8%) Outros Equipamentos
_ 0
9 = 0 Setor de Transporte (-9,8%)
L
', 7 Setores Eletronicos (+19,3%) Reproducio (-9,3%)

Taxa de Desemprego

A taxa de desemprego terminou 0 ano de 2017 em 11,8%. Esta é a primeira vez desde 2013

gue a taxa de desemprego encerra 0 ano com uma taxa menor do que o ano anterior.

Dezembro 2017

o DESEMPREGADOS

P N

e Total de

= 11.8% -0,2 p.p. 12,3 milhdes

m em relagcéo ao .

a) mesmo més do 31 mil amenos que
ano anterior um ano atras

Fonte: PNAD Continua / IBGE

Geracao de Empregos Formais

Dezembro 2017

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES
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TRANSFORMAGCAO

f Comeércio
+4,9 mil empregos ‘
-328,5 mil : ﬂ -105,4 mil
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Neste més, a geracao liquida foi negativa em 328,5 mil vagas. No entanto, foi o melhor més
de dezembro desde 2006, quando o saldo fora de -323,4 mil vagas. Com isso, o fechamento de
2017 ficou com queda de 20,8 mil empregos, bem abaixo das quedas verificadas em 2016 (1,3
milh&o) e 2015 (1,5 milh&o).

Acumulado em 2017

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES
59 -~ o
omércio
%8 ‘ t +46,0 mil empregos
é g 20,8 mil
E = L
("'_rﬂ L empregos ‘V Construcéo
no ano -116,1 mil empregos

Acumulado em 2017

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL
Alimentos
‘ f & SEteEs t +14,3 mil empregos
= 0 Setor
-13,5 mil ‘ Minerais nao-metalicos
empregos -15,0 mil empregos
e $ 16Setores

Fonte: Ministério do Trabalho

Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

Em 2017, a balanca comercial brasileira apresentou elevado superavit comercial.
Considerando apenas os produtos da industria de transformacéo, a balanca comercial também

exibiu saldo positivo.

Acumulado em 2017

|
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& BALANGA INDUSTRIA DE
% COMERCIAL TRANSFORMAGAO
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Acumulado em 2017

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
o TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS
w
l§ US$ 138,0 bi f 19 Setores Veiculos
E ' (+30,2%)
8 = 0 Setores

0,
i +9,1% ' Qutros equip. de
‘ 4 Setores transporte (-26,5%)

Acumulado em 2017

INDUSTRIA DE" DESEMPENHO DESTAQUES
o TRANSFORMAGCAO SETORIAL SETORIAIS
Ll
{®] -
sy US$ 137,0 bi 4 19 setores ;
i 4 Petroleo (+62,6%)
14
8 . = 0 Setores
E +9,7% f Outros equip. de
‘ 4 Setores transporte {-51,7%)

Fonte: FUNCEX e MDIC

Indicadores Fiesp/Ciesp

Em novembro, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial! registrou queda

de 33.000 vagas na Industria Paulista. Com este forte resultado negativo, o saldo acumulado do

ano ficou em -35.000.

Dezembro 2017

&l ® . DESEMPENHO DESTAQUES
— +0,04% SETORIAL SETORIAIS
— Com ajuste
(7)) sazonal
<L .
- = ‘.‘ 2 Setores ' Produtos de Madeira
z 5 (+368 empregos)
=)
o N -33.000 = 0 Setores
~ empregos Alimentos
o no més ‘ -13.404 empregos
E ‘ 20 Setores ( pregos)

1Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
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Acumulado em 2017

DESTAQUES

. SETORIAIS
\1% ‘ Produtos de borracha
f e de material plastico

(+4.152 empregos)

PAULISTA

-35.000
empregos ‘ Produtos de Metal
no ano (-10.107 empregos)

EMPREGO INDUSTRIAL

Fonte: FIESP/CIESP

A atividade industrial paulista, mensurada pelo Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de
Atividade (INA), registrou avanco de 1,4% entre novembro e dezembro?, descontada a
sazonalidade. O resultado desta leitura foi influenciado pelo avanco da variavel Total de Vendas
Reais (TVR) que apontou aumento de 2,6% no més, na série ajustada sazonalmente. As Horas
Trabalhadas na Producdo (HTP) registraram crescimento de 0,2% e o Nivel Utilizacdo da
Capacidade Instalada (NUCI) aumento de 0,1 p.p.

Dezembro 2017

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da ' 14 Setores Veiculos Automotores
<Zl: Industria de SP (+6,3%)
u = 0 Setor
+ 0,
1’4/° t ‘ Outros Equipamentos
de Transportes
Com ajuste sazonal ‘ 6 Setores (-7 8‘!;. )

2 Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de
Conjuntura

v



http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
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Dezembro 2017

COMPONENTES DO INA

NUVEL DE UTILIZAGAO variagao mensal (%)
DA CAPACIDADE 2,6
INSTALADA (NUCI)
0,2 0,1
Horas NUCI Vendas Reais
Trabalhadas

na Produgio

Em 2017, a atividade industrial paulista cresceu 3,5% sobre 2016. O desempenho anual
positivo ocorre apds trés anos consecutivos de quedas do indicador - periodo em que acumulou

perda de quase 20%.

Acumulado em 2017

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de :
Atividade da f 9 Setores Veiculos Automotores
=4 Industria de SP (+12,6%)
0 = 0 Setor
+3’5 %o Outros Equipamentos
de Transporte
Com ajuste sazonal ‘ 11 Setores (-27,2%)

Fonte: FIESP/CIESP
O indicador Sensor Fiesp/Ciesp® do més de janeiro fechou em 54,5 pontos, na série livre
de influéncias sazonais, resultado 1,0 ponto inferior ao indice de dezembro de 2017. Mesmo assim,
ao ficar acima da linha dos 50 pontos, denota que a atividade industrial deve expandir ligeiramente

neste més.

Janeiro 2018

-1,0 pontos em
relacdo a dezembro

Sinalizaretomada para a
atividade industrial paulista

54,5
pontos

Contracéao Expansio

SENSOR

Com ajuste sazonal
Valores abaixo de 50,0 pontos sinalizam
100.0 contragcdo e acima, expansao

o
o
o1
<
o

Fonte: FIESP/CIESP

3 O objetivo do indicador é ter informacao do andamento da atividade da industria de transformacgao durante o més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode
acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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—
INDICADORES
2011 | 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 2018

Crescimento do PIB (%) 35 35
PIB IndUstria (%) 4,1 -0,7 2,2 -1,5 -5,8 -4,0 -0,2 2,6
- Extrativa Mineral (%) 35 -19 -32 91 5,7 -2,7 4.8 2,7
E Transformacéo (%) 22 -24 30 -47 -85 -5,6 1,2 3,1
(@)
© Construcao Civil (%) 8,2 32 45 -21 90 -5,6 -5,1 1.8
©
© Servicos Industriais de Utilidade ) )
g Pablica (SIUP) (%) 5,6 0,7 1,6 1,9 0,4 71 1,2 2,1
PIB Agropecuéria (%) 56 31 84 28 3,3 -4,3 12,2 25
PIB Servicos (%) 35 29 2,8 10 -27 -2,6 0,4 25
© Consumo das Familias (%) 48 35 35 23 -32 -4,3 1,2 2,7
g = Consumo do Governo (%) 2,2 2,3 15 0,8 -1,4 -0,1 -0,6 0,0
_g g Formacdo Bruta de Capital Fixo (%) 6,8 08 58 -42 -139 -10,3 -2,5 3,2
O 8 Exportacdes de Bens e Servi¢cos (%) 4.8 0,3 24 11 6,8 1,9 7,0 3,5
Importacdes de Bens e Servigos (%) 9.4 0,7 72 -19 -142 -10,2 5,3 51
=] Exportaces (US$ bilhdes) 256,0 242,6 242,22 225,1 191,1 185,22 217,7 229,8
=
% ol ImportacBes (US$ bilhGes) 226,2 223,1 239,6 229,0 1715 137,6 150,7 168,6
¥l Saldo da Balangca Comercial (US$ bilh6es) 298 195 26 -39 196 477 67,0 61,2
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 -30 -82 -6,6 2,3 3,1
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -62 -8,9 3,5 3,2
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 93 -6,6 -1,6 0,8

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC
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Fumo

Informatica e eletrénicos

Veiculos

Manutencéo de
magquinas e equips

Téxteis

Vestuério

Moveis

Borracha e plastico
Metalurgia

Produtos diversos

Maquinas e
equipamentos

Celulose e papel

Limpeza, perfumaria e
higiene pessoal

Producédo Industrial
Variagdo % Acumulada no Ano - Janeiro a Novembro de 2017
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Fonte: PIM-PF/IBGE

e higiene pessoal

Ind. transformacao
Couros e calgados
Produtos de madeira
Bebidas

Alimentos

Outros produtos
quimicos

Produtos de metal
Minerais nao-
metalicos

Maquinas e materiais
elétricos

Petréleo e
biocombustiveis
Farmacéuticos
Impressao e
reproducao

Outros equipamentos
de transporte

141
311

42 1R
45 1R
47 1R
<3 [N
-5 N

Geracgédo de Empregos com Carteira Assinada (CAGED)
Saldo Acumulado em 2017

Alimentos I 215
Al}’trg:rc]glgfes _ 13.203
Soreciae | oass
Téxteis | EXES
Metalurgia B 2437
Celulose e Papel l 2.155
Maniengiode  J z.0u7
Farmacéuticos I 910
Quimicos -173 |
Fumo -218 |
Moveis -290 |
Diversos -819 I
Madeira -848 |

Magquinas e Materiais
Elétricos

Informatica e Eletronicos

Vestuario

Petroleo e
Biocombustiveis

Bebidas

Impressao

Outros Equipamentos de
Transporte

Produtos de Metal

Maquinas e
Equipamentos

Couro e Calgados

-1.287 |

1.382 ]

1.648 |||

2.985 [}
3393 [}
4.075 |
4932 [N
6736 [N
7165 |
-7.583 | R

ndistta e 13.47c
transformacao
Minerais Néo-MetéIicos-15-034_
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Exportagées
Variacao % Acumuladano Ano - 2017 x 2016

veiculos [N 20.2 Informatica e . 8.0

eletrénicos
Petroleo 24,8
- Téxteis . 7,2
Magquinas e equip. 20,6
] Méveis [ KX

Metalurgia 18,2
9 - Alimentos . 6,8

Produtos de
: 17,5
madeira - Farmacéuticos I 3,5
Quimicos - 13,5 Impresséo e | 1.0
reprodugéo ’
Vestuario [JJj 12.0 Minerais n&o- |07
metalicos !
Produtos de metal - 11,3 Mag. e materiais ‘ 0.3
elétricos !
Celulose e papel . 10,8 Produtos diversos -0,8 |
Bebidas . 9.4 Couros e calgados -09 |
IndUstria de
Transformacao . 9.1 Fumo 1,5 I
Borracha e :
o 9,0 Qutros equip. de
plésico vos squi. de 6.5 I
Importacées

Variagdo % Acumulada no Ano - 2017 x 2016

Petréleo - 62,6 Impressdo e Bios

Inf i reproducdo
r;;;r:;iilgsse . 23,2 Industria de . 97
Transformagéo '
Vestuario [JJJ] 23.1 A Bes
Metalurgia . 22,5
Bebidas Iss
Texteis [ 20.2
Produtos de metal I 3,4
Borracha e plastico l 15,9 MAg. e materiais | 13
elétricos !
Movei 15,0 -
oves l Farmacéuticos | 1,2
Couros e calgados I 14,0 Celulose e papel | 04
Veiculos I 125 Produtos de madeira -3,4 I
Minerais ndo-
metalicos I 122 Fumo -10,4 .
Quimicos I 11,2 Maquinas e equip. -15,4 .

Produtos diversos I 10,5 Outros equip. de_51,7 _

transporte




