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VISAO GERAL DA ECONOMIA

f Destaques Positivos Destaques Negativos ‘
e Producéo industrial recuperou nivel pré e Desemprego ainda elevado
paralisagéo dos caminhoneiros em junho e Quadro externo menos benigno
e Emprego formal voltou a recuperacao ¢ Reversédo da confianga dos empresarios e
gradual no més de julho consumidores
¢ Incerteza com o resultado das eleicbes

Em junho, a produc¢éo industrial cresceu 13,1%, apos ter caido 11,0% em maio por conta da
greve dos caminhoneiros (-11,0%). No entanto, para julho, a nossa expectativa € de uma queda de
1,5% da producéo industrial frente a junho. Ou seja, a recuperacdo da industria devera continuar
erratica e bastante moderada nos préximos meses. A greve dos caminhoneiros foi o estopim para

um contexto de maior pessimismo, levando & queda dos indicadores de confian¢a do empresariado.

O lento aumento do crédito com pequena reducdo de taxa de juros dos empréstimos
(spreads continuam elevados), o desemprego elevado (geracdo de emprego com baixa
remuneracao e sem vinculo formal) e a incerteza elevada sobre o resultado das elei¢ces séo fatores

qgue contribuiram para a fraqueza da retomada da atividade econdémica.

Além de um ambiente doméstico mais incerto, 0 quadro externo se tornou menos benigno.
A crise cambial na Argentina, importante parceiro comercial do Brasil, que responde por
aproximadamente 20% das exportacdes de produtos manufaturados brasileiros, tornaram as

condi¢des da economia mundial menos favoravel para a Industria de Transformacao.

Para o 2° semestre deste ano, segundo pesquisa realizada pela Fiesp, a maior parcela dos
empresarios da industria paulista espera que sua situacao permanecerd igual. No entanto, ha um
viés negativo, j& que, comparada com igual pesquisa realizada em 2017, ha mais empresas neutras

e pessimistas e menos empresas otimistas.

Em virtude desse quadro adverso, nossa projecao é de crescimento de apenas 1,5% do PIB
este ano, enquanto, para a Industria de Transformag&o, nossa expectativa € de um aumento de
1,8%. Mesmo este cenario de crescimento mais baixo sera desafiador para o segmento industrial,
por conta dos desafios que emergem no horizonte, como a incerteza sobre o processo eleitoral e
as duvidas acerca do andamento das reformas, como o da Previdéncia, fundamental para a

equalizacdo do grave desequilibrio fiscal.
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Quase um terco das industrias esta com dificuldade para pagar empréstimos

Segundo resultados de Pesquisa realizada pela FIESP com empresas do setor industrial
paulistal:

R 31,5% estao com
70,7% tém alguma

7 dificuldades para 12,4% estdo com
dificuldade no -
’ pagar prestacoes parcelas em
relacionamento
de seus atraso

com seu banco , L.
empréstimos

Como penalidade por atraso no pagamento de parcelas de créditos bancérios:

0,
8,2% sofreram 6,9% sofreram

blogueio de - L

q. - reducdo do limite
movimentacdes de crédito
bancarias

Prioridades na renegociacao/refinanciamento de seus contratos de crédito para empresas
com dificuldades para pagar:

4 N [ )
Apenas 15,4% consideram viavel refinanciamento com juros acima 14% ao

o ~
1 IREEIEED €2 TR ano, mas a taxa de juros média para capital de giro foi de 17,7% ao ano

de juros em maio de 2018, de acordo com o Banco Central
N\ VAN J
e N ™\

2° Alongamento dos . . .

9 Para 57,4% o prazo de pagamento do refinanciamento deve ser de mais
prazos para
de 24 meses
pagamentos
VAN J

4 N\ [ N\

3° Caréncia para

74% precisam de pelo menos 3 meses de caréncia
comecar a pagar

AN J

-
4 N [ )

4° Acesso a . : o . . .
. . 72% precisam de mais credito aléem do refinanciamento dos contratos
dinheiro novo, ou

. . L antigos
seja, mais crédito 9
N\ VAN J

! pesquisa realizada pela FIESP com 465 empresas da Industria de Transformacdo do Estado de S3o Paulo entre 10 e 20 de julho
de 2018. Para ver os Resultados completos Clique Aqui
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http://hotsite.fiesp.com.br/downloads/decomtec/20180807/Resultado-pesquisa-refinanciamento-de-dividas.pdf
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Industria paulista ndo espera melhora de sua situacao no 2° semestre

Segundo resultados de Pesquisa realizada pela FIESP com empresas do setor industrial
paulista?:

AVALIACAO GERAL OBSERVACAO
o NEUTRA, com avaliagéo de pior . VIES POSITIVO, ja que a
1° SEMESTRE : ~ :
DE 2018 e melhor pela mesma quantidade de proporcao de empresas que sentiram
empresas melhora é o maior desde 2011
. y )
20 SEMESTRE | NEUTRA, com maior parcela com a\r/zlalii S A A
esperando estabilidade e avaliacdo de P T
DE 2018 ] ~ empresas neutras e pessimistas, e
pior e melhor na mesma proporgao D
menos otimistas
) y )
FEET/AI%%E)IXEO . 39,4% das empresas esperam Mas variagdo média esperada &
aumento de vendas pequena: alta de 2,9%
NO ANO J
' y

Como a maioria das empresas esta esperando que seu desempenho permanecera mais ou
menos estavel, 77% nao pretendem ampliar seu quadro de empregados no 2° semestre deste ano.

20,4% pretendem
ampliar o quadro

2,6% n3o vZ

sabem

77,0% nao pretendem ampliar
o quadro de empregados no
22 semestre de 2018

Quando questionadas se estdo sentindo a recuperagcdo das vendas que deixaram de ser
realizadas durante a paralisacdo dos caminhoneiros:

B N3o houve queda das vendas

Recuperagao total

W Esta recuperando totalmente
Esta recuperando parcialmente

W N3o estd recuperando nada

W Sem resposta

para apenas 5,4% % #
2,8

2 Pesquisa realizada pela FIESP com 465 empresas da Industria de Transformagdo do Estado de S3o Paulo entre 10 e 20 de julho
de 2018. Para ver os Resultados completos Clique Aqui
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http://hotsite.fiesp.com.br/downloads/decomtec/20180820/Resultado_pesquisa_avaliacao_do_semestre.pdf
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Mobilidade + Inovagédo

ao Industrial Brasileira recupera nivel em junho

Junho de 2018

o Industria de Industria

;g Industria Total Transformacao Extrativa

- 0

8 +13,1% +14,4% +0,3%
E Com ajuste Com ajuste Com ajuste

sazonal

sazonal sazonal

Em junho, a producgéo industrial cresceu 13,1%, apos ter recuado 11,0% no més anterior.
Dessa forma, a producédo mais que recuperou a queda do més de maio, que teve forte influéncia
da paralisacdo dos caminhoneiros. Assim, no acumulado do ano, a industria mantém crescimento,

com alta de 2,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.

Acumulado de Janeiro a Junho 2018

Industria de Industria
Industria Total Transformacao Extrativa

*
+2,3% f M e

Acumulado de Janeiro a Junho 2018

PRODUCAO

DESTAQUES
B “ 14 Setores
< Veiculos automotores Produtos do fumo (-
0, 0,
lﬂo_t = 0 Setor (+18,2%) 7,6%)
w
w ' Informatica e Couro e calcados (-
.. 11 Setores eletronicos (+18,2%) 5,1%)

Fonte: PIM-PF/IBGE

Taxa de Desemprego

A taxa desemprego ficou em 12,4% em junho de 2018 e nossa expectativa € de que termine
0 ano em 11,9%.

DESEMPREGADOS

Junho de 2018

Total de 13,0
12,4% -0,6 p.p. milhdes
laga i
S 520 mil a menos
ano anterior que um ano atras

DESEMPREGO

Fonte: PNAD Continua / IBGE
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Geracao de Empregos Formais

Julho de 2018

INDUSTRIA DE
TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES =
un'l UJ TRANSFORMACAO
o9 ® Agropecuaria
1L 8 (+17.6 mil empregos)
O
o )
% E +47.3 mil Servicos +6,4 mil
o empregos (+11,1 mil empregos) empregos
no més no més

Em julho, emprego formal voltou a tendéncia de recuperacao gradual, apds ter apresentado
resultado ligeiramente negativo em junho. No acumulado de 2018, o resultado foi melhor do que o

mesmo periodo de 2015 a 2017.

Acumulado de Janeiro a Julho 2018

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES

. Servicos
(+310,6 mil empregos)
+448,3 mil o
empregos no ‘ Comercio

ano (-88,4 mil empregos)

A
o
28
O
22
T}
oW

Acumulado de Janeiro a Julho 2018

INDUSTRIA DE_ DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL

‘t 18 Setores Veiculos _automotores
(+19,6 mil empregos)

ﬂ +75,3 mil = 0 Setor _
empregos no .v Alimentos

ano ‘, 6 Setores (-11,1 mil empregos)

Fonte: Ministério do Trabalho
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado de janeiro a julho, superavit da balanca comercial brasileira. Considerando
apenas os produtos da industria de transformacao, contudo, a balanca comercial € deficitaria, com

aumento das importacdes maior que das exportacoes.

Acumulado de Janeiro a Julho 2018

-
g

0 r

i BALANGA INDUSTRIA DE
g COMERCIAL TRANSFORMACAO
o TOTAL

g Superavit Déficit

% US$ 34,0 bi US$ -12,5 bi

<

o0

Acumulado de Janeiro a Julho 2018

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
. TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS
wl
(@) - =
O . 14 Setores Deriv. de petroleo e
< US$ 80,8 bi ' alcool (+46,8%)
14
o) = 0 Setor
a
x +5,1% t Couro e calgados
& 9 setores (-19,6%)

Acumulado de Janeiro a Julho 2018

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
* TRANSFORMAGCAO SETORIAL SETORIAIS
w
Q 4 20 setores Outros equi
O . quips. de
{  USS934bi transporte (+260,7%)
§ — 0 Setor
= +22,8% t Produtos do fumo
.y 3 Setores (-7,4%)

Fonte: FUNCEX e MDIC
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Em julho, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial® registrou abertura de
500 novas vagas na Industria Paulista. No entanto, quando desconsideramos as influéncias
sazonais, o nivel de emprego caiu no més. No acumulado do ano, o saldo permanece positivo, com

a geracdo de 17.000 vagas, acima das 9.000 vagas criadas no mesmo periodo de 2017.

Julho de 2018

® -0.10% DESEMPENHO DESTAQUES
Com ajuste SETORIAL SETORIAIS
sazonal .‘ 10 Setores Veiculos automotores

1)

(+1.088 empregos)
= 3 Setores

EMPREGO
INDUSTRIAL

<
n
5
=
< +500

eémpregos no Vestuario e acessorios
més 9 setores (-1.879 empregos)

Acumulado de Janeiro a Julho 2018

DESTAQUES
- @ SETORIAIS
Og &
8 ln_: 0 ' Veiculos automotores
E g g (+7.169 empregos)
=n<g
Wz Lo Vestuario e acessorios
emprae'?:s noe (-4.641 empregos)

O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Atividade (INA) da indUstria paulista registrou alta de
12,1%* em junho, descontada a sazonalidade, ap6s ter retraido 10,8% em maio, com impacto da

paralisacdo dos caminhoneiros.

Junho de 2018

_ DESEMPENHO DESTAQUES
|ndl93d0f de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
At'ivid_alde da A.A 17 Setores Outros equips.
Industria de SP ' transporte (+24,6%)
= 0 Setor
+12,1% _ .
.' . Deriv. de petroleo e
Com ajuste sazonal tor e

3Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
4Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
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O INA no més foi influenciado principalmente pelo crescimento de 24,7% das Vendas Reais.

Além disso, as Horas Trabalhadas na Producéo registraram alta de 0,9% e o Nivel Utilizacdo da
Capacidade Instalada (NUCI) cresceu 1,2 p.p.

Junho de 2018

COMPONENTES DO INA

NUVEL DE UTILIZACAO o 1 (%
DA CAPACIDADE on7 variagao mensal (%)
INSTALADA (NUCI) b
. 0,9 1,2
75,4%
Vendas Reais Horas NUCI
) Trabalhadas
Com ajuste sazonal

na Producao

O Nivel de Atividade na Industria Paulista, ainda acumula alta de 3,5% no ano.

Acumulado de Janeiro a Junho 2018

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da ‘.‘ 11 Setores Veiculos automotores
Industria de SP (+17,8%)

= 0 Setor

+3,5% ' ‘ - cetores " Outros equips.

transporte (-25,7%)

O indicador Sensor Fiesp/Ciesp® do més de julho fechou em 53,8 pontos, na série livre de
influéncias sazonais, resultado 3,8 pontos acima do indice de junho. Ao ficar acima da linha dos 50

pontos, denota que a atividade industrial deve crescer em julho.

Julho de 2018

+3,8 pontos
53,8 em relagao a junho

Sinaliza crescimento da
atividade industrial paulista
Com ajuste sazonal

Valores abaixo de 50,0 pontos
50,0 100,0 sinalizam contragao e acima, expansao

Fonte: FIESP/CIESP

Contragéo Expansao

SENSOR

=
o

5 O objetivo do indicador é ter informacdo do andamento da atividade da industria de transformacgao durante 0 més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode
acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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Dados da Economia Brasileira

INDICADORES
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018
Crescimento do PIB (%) -35 35
PIB Industria (%) 4.1 -0.7 2.2 -1.5 -58 -40 0.0 1.4
- Extrativa Mineral (%) 35 -19 -32 9.1 5.7 -2.7 4.3 1.2
E) Transformacéo (%) 22 -24 30 -47 -85 -5.6 1.7 1.8
(@)
© Construcgéo Civil (%) 8.2 32 45 21 -90 -5.6 -5.0 0.5
©
© Servicos Industriais de Utilidade ) )
g Pablica (SIUP) (%) 56 07 16 19 0.4 7.1 0.9 25
PIB Agropecuaria (%) 56 -31 84 28 3.3 -4.3 13.0 0.8
PIB Servigos (%) 35 29 28 10 -27 -26 0.3 14
© Consumo das Familias (%) 4.8 35 35 23 32 -4.3 1.0 1.8
s §=3 Consumo do Governo (%) 2.2 2.3 15 08 -14 -0.1 -0.6 -0.5
_g g Formacédo Bruta de Capital Fixo (%) 6.8 0.8 58 -42 -139 -10.3 -1.8 2.1
o) 8 Exportacbes de Bens e Servi¢os (%) 4.8 0.3 24 -11 6.8 1.9 5.2 3.8
Importa¢cdes de Bens e Servigcos (%) 9.4 0.7 72 -19 -142 -10.2 5.0 4.1
=] Exportacdes (US$ bilhGes) 256.0 242.6 2422 2251 1911 1852 217.7 2325
(=
% i Importagdes (US$ bilhdes) 226.2 223.1 239.6 229.0 1715 137.6 150.7 163.2
il saldo da Balanca Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 477 67.0 69.3
PIM - IBGE/Produc¢éo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 -30 -82 -64 2.5 14
INA - FIESP (%) 07 41 18 -60 62 -89 3.5 2.7
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 -93 -6.6 -1.6 -0.5
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Producgio Industrial
Variagdo Acumulada de Janeiro a Junho de 2018 (em %)

Veijculos automotores _ 18,2 ) .
Deriv. de petroleo e

alcool I 0,9
Informatica e eletronicos _ 18,2
Produtos de metal I 0,5
Produtos de madeira - 6,4
Alimentos -0,6 I
Metalurgia - 5,8
Produtos téxteis -0,9 I
Moveis - 5,5 Minerais nao- 101
metélicos o
Magquinas e equipamentos . 43 Mags. e materiais
elétricos 1.3 I
Celulose e papel 42
. Quimicos industriais -2,8 .
Farmacéuticos 3,6
. Produtos diversos -3.1 .
Limpeza e perfumaria . 3,1 Impress&o e
reprodugéo 3+l
Ind. transformacé&o l 2,7 Outros equips. de
transporte 35 -
Bebidas l 2,7 Vestuario e
acessorios 3.8 -
Borracha e plastico
P I 24 Couro e calgados -5,1 -

Manutencéo de maquinas I 1,6

Produtos do fumo -7,6 -

Fonte: PIM-PF/IBGE

Geracao de Empregos com Carteira Assinada (CAGED)
Saldo Acumulado de Janeiro a Julho de 2018

Ind. Transformacéo _ 75.263 5
Manutengao de | 1719

maquinas
Veiculos Automotores - 19.607

Moveis | 1.666
Deriv. de petroleo e . 12.691
aleool Produtos quimicos | 1.459
Couro e Calgados 11.362
¢ . Mags. e materiais | 856
elétricos
Produtos do fumo . 10.293
- Celulose e Papel 256
Maquinas e I 6.007
Equipamentos .
Bebidas 224

Metalurgia [ 5.240
Minerais N&o-

o~ -522
Produtos téxteis I4.931 Metalicos

Impressao e

- > -928 |
Farmacéuticos |4.317 reproducédo

Informatica e 937 ‘
Produtos de madeira I 4.046 Eletrénicos
Outros equips.

Borracha e Plastico || 3.906 fransporte -2.435 |
Vestuario e

Produtos diversos || 3.395 Acesshrios -3.866 |

Produtos de Metal I 3.069 Alimentos -11.093 .

Fonte: Ministério do Trabalho
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Deriv. de petréleo e alcool

Qutros equips. de
transporte

Celulose e papel

Produtos diversos

Informatica e eletrdnicos

Produtos de madeira

Produtos téxteis

Produtos do fumo

Moveis

Impressao e reprodugao

Maquinas e equipamentos

Metalurgia

Outros equips. de
transporte

Metalurgia

Veiculos automotores

Minerais ndo-metalicos

Vestuario e acessorios

Produtos de metal

Ind. transformacgao

Maquinas e equipamentos

Produtos diversos

Farmacéuticos

Moveis

Borracha e plastico

DESTAQUE DA INDUSTRIA

FIESP

Exportagdes

Variagido % Acumulada de Janeiro a Julho de 2018

_ 46,8 Ind. transformacgéo

B s
B s
B s
| REE
B 2o
| B
| KX
B:s

Mags. e materiais elétricos
Veiculos automotores
Produtos de metal
Produtos quimicos
Minerais nao-metalicos
Borracha e plastico
Vestuario e acessérios
Alimentos

Farmacéuticos

Bebidas

Couro e calgados

Fonte: FUNCEX

Importagdes

Variacéo % Acumulada de Janeiro a Julho de 2018

_ 260,7 Informatica e eletrénicos

B s
| B
Bzas
Bzas
| Ny
B 228
j 203
f 200
| REE
J 70

J 153

Mags. e materiais elétricos

Produtos quimicos

Celulose e papel

Bebidas

Deriv. de petroleo e alcool

Produtos téxteis

Couro e calgados

Produtos de madeira

Alimentos

Impressao e reprodugao

Produtos do fumo

Fonte: FUNCEX

J 143
J 140
| 1.7
110

| o8
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Mobilidade + Inovagdo
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